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Le coin du négociateur 

La volatilité comme facteur déterminant de votre 
stratégie de négociation d’options

Dans les modèles d’évaluation d’options, la volatilité représente les 
variations anticipées du prix de l’actif sous-jacent tout au long de la durée 
de vie d’un contrat d’options. Elle ne définit pas une tendance haussière 
ou baissière du cours du titre, mais représente le facteur d’ajustement du 
risque dans l’évaluation des options d’achat ou de vente.

Rappelons que la prime d’une option se décompose en une valeur 
intrinsèque –– si elle se négocie en jeu –– et d’une valeur temps. La valeur 
temps est principalement affectée par le niveau de volatilité implicite.

Plus le niveau de volatilité implicite est élevé, plus la valeur temps de la 
prime de l’option est importante, et vice-versa.

Toute chose étant égale par ailleurs, on note généralement les tendances 
suivantes :

• plus la volatilité de l’actif sous-jacent augmente, plus les primes des 
options d’achat et de vente sont élevées;

• inversement, plus le niveau de volatilité est faible, plus les primes des 
options d’achat et de vente sont faibles.

Les options sur équités sont souvent comparées à des polices d’assurance.

Le détenteur d’une option de vente peut assurer ses actions sous-jacentes 
contre une baisse de valeur, en garantissant un prix de vente minimum, 
équivalant au prix de levée des options.

Similairement, les détenteurs d’options d’achat peuvent contracter une 
assurance contre l’appréciation future du prix du titre sous-jacent, en 
garantissant un prix d’achat maximum, équivalant au prix de levée de 
l’option.

Comme c’est le cas pour les primes d’assurance automobile et habitation, 
les primes des options tendent à être plus élevées si le risque inhérent est 
plus important.

De même, plus la volatilité d’un actif sous-jacent est forte, plus grande 
est la probabilité que l’option d’achat ou de vente se négocie en jeu (ou 
fortement en jeu); ou inversement, hors-jeu (ou fortement hors-jeu).

Analysons l’impact de la volatilité du point de vue du détenteur d’une 
option, puis du point de vue du vendeur :

• Dans un environnement de faible volatilité, l’acheteur d’options 
paiera une prime moindre, comparativement à un environnement de 
volatilité accrue.

• Inversement, le vendeur d’options profitera de niveaux élevés de 
volatilité, étant donné qu’il reçoit le montant de la prime.

Il est donc assez logique de dire qu’un investisseur devrait envisager l’achat 
de primes dans une perspective de faible volatilité de marché et la vente de 
primes dans un marché à forte volatilité.
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Les options, comme stratégie  
de revenu
Le calculateur de rendement pour options d’achat couvertes permet 
d’obtenir les séries d’options d’achat susceptibles de générer le rendement 
total potentiel visé par un investisseur.

Pour plus de détails, consultez notre Calculateur pour options d’achat 
couvertes.

Stratégies et idées de négociations

Profiter de manière optimale d’un rebond potentiel sur Great-West Lifeco

Profiter de manière optimale d’une baisse potentielle sur Domtar Corp

Écart inverse sur ratio d’options de vente sur XFN (Suivi final)

Écart baissier sur options de vente sur CTC.A (Suivi final) 

Une stratégie non directionnelle sur Loblaw (L.T) 

Une campagne de vente d’options de vente sur POW

Annonces

Nouvelles classes d’options

Calendrier des évènements

Atelier de formation sur les options

http://www.m-x.ca/marc_options_info_calc_fr.php
http://www.m-x.ca/marc_options_info_calc_fr.php
http://lesoptionscacompte.ca/blog/2016/08/08/profiter-de-maniere-optimale-dun-rebond-potentiel-sur-les-actions-de-great-west-lifeco/
http://lesoptionscacompte.ca/blog/2016/08/15/profiter-de-maniere-optimale-dun-rebond-potentiel-sur-les-actions-de-domtar-corp/
http://lesoptionscacompte.ca/blog/2016/08/22/suivi-final-%e2%80%93-l%e2%80%99achat-d%e2%80%99un-ecart-inverse-sur-ratio-d%e2%80%99options-de-vente-sur-les-parts-de-xfn/
http://lesoptionscacompte.ca/blog/2016/08/22/suivi-final-%e2%80%93-l%e2%80%99achat-d%e2%80%99un-ecart-baissier-a-l%e2%80%99aide-d%e2%80%99options-de-vente-sur-les-actions-de-ctca/
http://lesoptionscacompte.ca/blog/2016/07/18/une-strategie-non-directionnelle-sur-les-actions-de-loblaw/
http://lesoptionscacompte.ca/blog/2016/07/04/une-campagne-de-vente-d%E2%80%99options-de-vente-sur-pow/
http://www.m-x.ca/publi_circulaires_fr.php
https://www.m-x.ca/f_publications_fr/atelier_option_workshop.pdf
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Dix classes d’options les plus actives

NOM SYMBOLE
VOLUME 

MENSUEL

1 iShares S&P/TSX 60 Index Fund XIU  362 772 

2 Royal Bank of Canada RY  69 679 

3 iShares S&P/TSX Capped Energy Index Fund XEG  81 107 

4 Bank of Nova Scotia (The) BNS  45 894 

5 Suncor Energy Inc. SU  41 147 

6 S&P/TSX 60 Index Options SXO  15 833 

7 Barrick Gold Corporation ABX  59 920 

8 Toronto-Dominion Bank (The) TD  50 982 

9 TransCanada Corporation TRP  20 390 

10 Bank of Montreal BMO  39 983 
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Outils de négociation

Liens utiles

GUIDES INDICES MX AUTRES

Calculateur pour options d’achat

COUVERTES
Calculateur

d’OPTIONS

m-x.ca/linkedinm-x.ca/facebookm-x.ca/twitterm-x.tv lesoptionscacompte.ca m-x.ca/rss

m-x.ca/linkedinm-x.ca/facebookm-x.ca/twitterm-x.tv OptionMatters.ca m-x.ca/rss

» Dérivés sur actions 

» Dérivés sur indices 

» Dérivés sur devises 

»  Le régime fiscal des options  
sur actions

» Indice S&P/TSX 60 VIX (VIXC) 

»  Indice MX des ventes de straddles 
couverts (MPCX) 

»  Indice MX des ventes d’options  
d’achat couvertes (MCWX) 

» Listes des options 

»  Ratios des options de vente  
aux options d’achat 

https://m-x.grid.inovestor.com/Authentication/?ReturnUrl=%2f
http://www.m-x.ca/marc_options_info_calc_fr.php
http://www.m-x.ca/marc_options_calc_fr.php
http://www.m-x.tv
http://www.lesoptionscacompte.ca
http://www.m-x.ca/twitter
http://www.m-x.ca/facebook
http://www.m-x.ca/linkedin
http://www.m-x.ca/rss
http://www.m-x.ca/f_publications_fr/fr.guide.options.pdf
http://www.m-x.ca/f_publications_fr/index_manual_fr.pdf
http://www.m-x.ca/f_publications_fr/options_devises.pdf
http://www.m-x.ca/f_publications_fr/brochure_fiscalite_kpmg_fr.pdf
http://www.m-x.ca/f_publications_fr/brochure_fiscalite_kpmg_fr.pdf
http://www.m-x.ca/indicesmx_vixc_fr.php
http://www.m-x.ca/indicesmx_mpcx_fr.php
http://www.m-x.ca/indicesmx_mpcx_fr.php
http://www.m-x.ca/indicesmx_mcwx_fr.php
http://www.m-x.ca/indicesmx_mcwx_fr.php
http://www.m-x.ca/nego_liste_fr.php
http://www.m-x.ca/nego_ratio_fr.php
http://www.m-x.ca/nego_ratio_fr.php

