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Le coin du négociateur 

Faits saillants

• L’indice de volatilité VIXC a traduit la faible volatilité,  ambiante sur les 
marchés au courant du mois de juillet. 

• Le ratio options de vente–options d’achat (put–call ratio) a oscillé entre 
0,46 (au 4 juillet 2016) et 0,90 (au 29 juillet 2016).
*  À noter qu’un faible ratio options de vente – options d’achat reflète un sentiment 

haussier de marché 

• Les secteurs financiers et énergétiques et les matériaux ont connu des 
volumes de négociations d’options importants au courant du mois de 
juillet.

La stratégie du mois :  
Écart haussier sur options d’achat

• Elle se définit par l’achat d’une option d’achat et la vente d’une option 
d’achat ayant le même actif sous-jacent, la même date d’expiration 
mais un prix de levée supérieur.

• L’écart haussier sur options d’achat engendre une sortie de fonds, ou 
un débit, dans la mesure où la prime payée pour l’achat de l’option 
d’achat sera toujours plus élevée que la prime reçue lors de la vente de 
la seconde option d’achat.

• En voici une application :
• Achat 1 CAE sept. 17 Call @ 0,44
• Vente 1 CAE sept. 18 Call @ 0,08
• La prime nette payée est de 0,44 $ - 0,08 $ = 0,36 $
• Le coût total de la transaction est de 36 $ (0,36 $ débit X 100 actions 

= 36 $)
• Cette stratégie est considérée comme modérément haussière, étant 

donné le profit potentiel maximum limité à l’échéance.
• Le profit théorique maximum à l’échéance, peut être calculé comme 

la différence entre les deux prix de levée, ce qui correspond à la valeur 
maximale de l’écart, déduction faite de la prime nette payée.

• La perte maximum se limite toujours au montant de prime nette payée, 
quel que soit la baisse éventuelle du cours de l’action.

• Pour en apprendre davantage sur sa mise en application, consultez nos 
guides et stratégies et consultez notre blog pour des exemples.

Idées de vente d’options d’achat couvertes

Le calculateur de rendement pour options d’achat couvertes permet 
d’obtenir les séries d’options d’achat susceptibles de générer le rendement 
total potentiel visé par un investisseur.

Pour plus de détails, consultez notre Calculateur pour options d’achat 
couvertes.

STRATÉGIES D’OPTIONS

Stratégies et idées de négociations
De stratégies, d’imprévus et de rajustements de positions sur options

Profiter de manière optimale d’une hausse potentielle sur Magna 
International (MG) 

Une stratégie non directionnelle sur Loblaw (L.T) 

Une campagne de vente d’options de vente sur POW

Annonces
Nouvelles classes d’options 

Calendrier des évènements
Atelier de formation sur les options
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Dix classes d’options les plus actives

NOM SYMBOLE
VOLUME 

MENSUEL

1 iShares S&P/TSX 60 Index Fund XIU  608 600 

2 Royal Bank of Canada RY  67 017 

3 Bank of Nova Scotia (The) BNS  44 265 

4 iShares S&P/TSX Capped Energy Index Fund XEG  37 047 

5 S&P/TSX 60 Index Options SXO  61 112 

6 Suncor Energy Inc. SU  50 131 

7 Toronto-Dominion Bank (The) TD  47 252 

8 TransCanada Corporation TRP  30 515 

9 Barrick Gold Corporation ABX  71 877 

10 Bank of Montreal BMO  42 540 

19 % Énergie

19 % Matériaux

2 %  Services de
télécommunication

2 % Utilities

3 % Biens de 
consommation cyclique

2 % Services publics 1 % Technologies de l’information

1 % Santé

17  % Services financiers

4 % Industries

Volume d’options négociées par secteur
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Options sur actions et sur FNB
Volume mensuel d’options sur actions et sur FNB et intérêt en cours
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Outils de négociation

Liens utiles

GUIDES INDICES MX AUTRES

Calculateur pour options d’achat

COUVERTES
Calculateur

d’OPTIONS

m-x.ca/linkedinm-x.ca/facebookm-x.ca/twitterm-x.tv lesoptionscacompte.ca m-x.ca/rss

m-x.ca/linkedinm-x.ca/facebookm-x.ca/twitterm-x.tv OptionMatters.ca m-x.ca/rss

» Dérivés sur actions 

» Dérivés sur indices 

» Dérivés sur devises 

»  Le régime fiscal des options  
sur actions

» Indice S&P/TSX 60 VIX (VIXC) 

»  Indice MX des ventes de straddles 
couverts (MPCX) 

»  Indice MX des ventes d’options  
d’achat couvertes (MCWX) 

» Listes des options 

»  Ratios des options de vente  
aux options d’achat 
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