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MODIFICATIONS AUX ARTICLES 7202, 7204A

ABROGATION DESARTICLES 15511, 15611, 15711-12, 15761-62,
15851-52-53-54-55, 15875-76-77-78, 15911

ABROGATION DES SECTIONS 11201-11250; 11251-11265; 11280-11400;
11501-11600; 11601-11700; 11701-11800 DE LA REGLE ONZE

AJOUT DE LA REGLE NEUF
Résumé

Le Comité Regles et Politiques de Bourse de Montréal Inc. (la «Bourse») a approuve les
modifications aux articles 7202, 7204A, |’ abrogation des articles 15511, 15611, 15711-12, 15761-62,
15851-52-53-54-55, 15875-76-77-78, 15911, des sections 11201-11250; 11251-11265; 11280-
11400; 11501-11600; 11601-11700; 11701-11800 de la Regle Onze et I’ gjout de la Regle Neuf au
Manuel des Regles et Politiques de la Bourse portant sur les exigences de marge et de capital pour
options, contrats a terme et autres instruments dérivés. Les modifications proposees visent a
simplifier les régles actuelles d’ exigences de marge et de capital pour instruments dérivés liés a des
actions ou des indices, a éargir leur application et a corriger les erreurs qu'elles contiennent.
Certaines modifications proposées visent également a permettre d’ appliquer aux comptes de clients
les régles qui s appliquent actuellement & certaines stratégies d’ appariement d’instruments dérivés
détenus dans les comptes de participants agréés.

Processus d’ établissement de regles
Bourse de Montréal Inc. est reconnue atitre d’ organisme d' autoréglementation (OAR) par I’ Autorité
des marchés financiers (I’ Autorité). Conformément a cette reconnaissance, la Bourse exerce des

activités de bourse et dOAR au Québec. A titre dOAR, la Bourse assume des responsabilités de
réglementation de marché et de réglementation de courtiers. Les courtiers encadrés sont les
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participants agréés de la Bourse. L’encadrement du marché et des participants agréés releve de la
Division de la réglementation de la Bourse (la Division). La Division exerce ses activités de facon
autonome par rapport alaBourse, ayant une structure administrative distincte.

La Division est sous l'autorité d'un Comité spécial nommé par le Consell d'administration de la
Bourse. Le Comité special a le pouvoir de recommander au Conseil d'administration de la Bourse
d'adopter ou de modifier les Regles et Politiques de la Bourse concernant certains aspects de
I'encadrement des participants agréés de la Bourse dont, entre autres, les Régles et Politiques ayant
trait aux exigences de marge et de capital. Le Consell d’administration de la Bourse a délégué au
Comité Regles et Politiques de la Bourse le pouvoir d’ adopter ou de modifier ces Régles et Politiques
sur recommandation du Comité spécial. Ces changements sont présentés a |’ Autorité pour
approbation.

Les commentaires relatifs aux modifications apportées aux articles 7202, 7204A, a I’ abrogation des
articles 15511, 15611, 15711-12, 15761-62, 15851-52-53-54-55, 15875-76-77-78, 15911, des
sections 11201-11250; 11251-11265; 11280-11400; 11501-11600; 11601-11700; 11701-11800 de la
Régle Onze et al’gjout de la Régle Neuf au Manuel des Reégles et Politiques de la Bourse doivent
nous étre présentés dans les 30 jours suivant la date de publication du présent avis au bulletin de
I” Autorité. Priere de soumettre ces commentaires a:

Madame Joélle Saint-Arnault
Vice-présidente, Affaires juridiques et
secrétaire générale
Bourse de Montréal Inc.

Tour dela Bourse
C.P. 61, 800, sguare Victoria
Montréal (Québec) H4Z 1A9
Courriel : legal@m-x.ca

Ces commentaires devront également étre transmis al’ Autorité al'attention de:

Madame Anne-Marie Beaudoin
Directrice du secrétariat de I'Autorité
Autorité des marchés financiers
800, square Victoria, 22° étage
C.P. 246, Tour dela Bourse
Montréal (Québec) H4Z 1G3
Courriel : consultation-en-cours@lautorite.gc.ca

Annexes

Les personnes intéressées trouveront en annexe le document danalyse des modifications
réglementaires proposees de méme que le texte réglementaire proposé. La date d'entrée en vigueur
de ces modifications sera déterminée, le cas échéant, en collaboration avec les autres organismes
d'autoréglementation canadiens, ala suite de leur approbation par I’ Autorité des marchés financiers.
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— AJOUT DE LA REGLE NEUF

I  SOMMAIRE
A) Introduction

L’ examen général des Regles Onze et Quinze de
Bourse de Montréal Inc. (la «Bourse») a
permis de remarquer des améliorations qui
pourraient étre apportées aux regles de marge et
de capita pour les positions dans des
instruments dérivés négociables en bourse et
pour les appariements concernant ces
instruments dérivés. Les améliorations ont pour
but de simplifier les regles existantes, d’ élargir
leur application et de corriger les erreurs
gu’ elles contiennent, de méme que de permettre
un plus grand nombre de stratégies
d’ appariement aux fins de réduction de marge.

ANNEXE A

Ces regles de marge et de capi sont
regroupées sous lanouvelle Regle Neuf™.

B) Reéglesactuelles

Les regles actuelles concernant les positions
d’instruments dérivés négociables en bourse et
les appariements concernant ces instruments
dérivés énoncent les exigences de marge et de
capital a I'’égard de chague position dans un
instrument dérivé et les stratégies d’ appariement
concernant des positions multiples d'instruments
dérivés. Les exigences de marge et de capita
sont fondées sur les stratégies, c est-adire
gu'elles sont établies selqn la perte calculée en
fonction du pire scénario~ Les regles actuelles
fondées sur les stratégies ont été élaborées au
cours des derniéres décennies, principalement
par le personnel de la Toronto Stock Exchange

! La nouvelle Régle Neuf proposée est divisée en trois
principales sections : (1) exigences de marge et de capital
pour les instruments dérivés liés a des actions (et indice),
(2) exigences de marge et de capital pour instruments
dérivés sur taux d'intérét et (3) les options hors bourse
(voir I'annexe #1 pour la liste des articles constituant la
Regle Neuf). Les modifications proposées ne portent que
sur la premiére section, c'est-a-dire sur les instruments
dérivés liés a des actions. Les régles des autres sections
n'ont pas éé modifiées, mais smplement réécrites afin
d'en faciliter la compréhension e de maintenir une
présentation uniforme tout au long de la Regle Neuf. Par
conséquent, lorsque le terme «instruments dérivés » est
employé dans ce document d'analyse, il englobe
uniquement les instruments dérivés liés a des actions et a
desindices. Egalement, en raison de I’ampleur du projet
actuel de modifications de regles, il a été jugé préférable
de présenter la révision des régles d exigences de marge
et de capital pour les instruments dérivés sur taux
d'intérét sous la forme d'un projet futur. D’ailleurs, une
révision des exigences de marge sur les produits au
comptant portant sur les taux d’intérét devrait bientot étre
entreprise. La révision des exigences de marge et de
capital sur les instruments dérivés sur taux d'intérét
devrait s effectuer au méme moment.

Bien que la Commission des valeurs mobilieres du Québec
ait approuvé (décison n° 2003-C-0021) I'utilisation des
systeémes SPAN et TIMS &fin de déterminer les exigences
de capitd pour les positions en instruments dérivés
détenues par les participants agréés, la Bourse se doit de
continuer de réviser et d’améliorer les regles de marge et
de capita fondées sur les stratégies afin que les
participants agréés et leurs clients n’ utilisant pas SPAN
ou TIMS puissent étre assujettis a des exigences de
marge et de capital équitables.
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(la « TSX ») et celui de la Bourse, au fur et a
mesure que de nouveaux instruments dérivés
négociables en bourse éaient lancés. Laderniére
révison importante des Regles de la Bourse
relative aux instruments dérivés qui figurent aux
Régles Onze et Quinze remonte & septembre
1999, soit au moment de I'introduction des
instruments dérivés sur indice. Cependant, ces
exigences de marge et de capital avaient été
inspirées des regles portant sur les options sur
actions dont la plupart nont pas éé révisées
depuis le milieu des années 1980.

C) Laproblématique

Les points soulevés par les régles actuelles sont
les suivants :

» lesregles actudles qui s appliquent a certaines
stratégies d' appariement d’ instruments dérivés
détenus dans les comptes de participants
agréés devraient auss s appliquer aux comptes
declients;

» les régles actuelles visent des produits
spécifiques, ce qui entraine, dans certains
cas, un dédoublement des regles et, dans
d autres cas, |’ absence de regles concernant
des produits semblables;

= |aformulation desregles n’est pas uniforme;

» les regles sur certaines stratégies d appa-
riement sont difficiles atrouver; et

» les régles actuelles sont trop conservatrices a
I égard de certaines stratégies d’ appariement.

Ces questions sont discutées en détails a la
Partie Il de ce document d' analyse.

D) Objectif

Les modifications proposées ont pour objectif
de simplifier les régles actuelles, d'élargir leur
application et de corriger les erreurs qu'elles
contiennent, ainsi que d autoriser un plus grand
nombre de stratégies d’ appariement permettant
de réduire lamarge exigée.

ANNEXE A

E) Consequencesdesreégles proposées

Les modifications proposées ne devraient pas
avoir un effet important ni sur la structure du
marché, ni sur la concurrence entre les participants
agréés et les autres firmes, ni sur les frais de
conformité. L’essentiel del’gout de la Regle Neuf
vise a sirrﬁlifier les regles et a clarifier leur
formulation®. Certaines modifications proposées
permettraient d appliquer les régles actuelles a
certaines dratégies d' appariement d'instruments
dérivés détenus non seulement dans les comptes
de participants agréés mais aussi dans les
comptes de clients. Le colt des modifications
de systémes associé aux nouvelles exigences
proposées d’ appariement a |’ égard des comptes
de clients est considéré comme peu important.

I ANALYSE DETAILLEE
A) Réglesactuelles

Tel que mentionné précédemment, les regles
actuelles fondées sur les stratégies ont été
élaborées au cours des dernieres décennies. Au
moment de leur entrée en vigueur, les régles
fondées sur les stratégies constituaient
I’approche de choix, principalement afin de
traiter les stratégies de négociation les plus
couramment employées par les négociateurs en
instruments dérivés. Les régles fondées sur les
stratégies énoncent les exigences de marge et de
capital pour une position donnée dans un
instrument dérivé ou pour une stratégie
d appariement, selon la perte calculée en
fonction du pire scénario, compte tenu du risque
associé au produit sous-jacent a la position. Par
la suite, au fur et & mesure que de nouveaux
produits étaient lancés, d autres regles fondées
sur les stratégies étaient élaborées.

Lafacon dont les regles actuelles ont été congues
au fil des années explique en grande partie les
préoccupations soulevées par les regles actuelles.

% Les articles de la Régle Neuf sont essentiellement une
clarification des articles 11201 &4 11703.
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Le reste de cette section contient un exposé
détaillé de chacune de ces questions.

* Des regles actuelles qui sappliquent a
certaines  dstratégies  d’appariement
d’'instruments dérivés détenus dans les
comptes de participants agréés devraient
auss s appliquer aux comptesde clients

Les participants agréés peuvent utiliser a1’ égard
de leur compte d'inventaire certaines stratégies
d appariement d'instruments dérivés, mais ne
peuvent les appliquer a I'égard de comptes de
clients. L’ origine de cette situation est inconnue.
Il est possible qu’'a un moment donné, le niveau
de connaissance des clients sur les instruments
dérivés ait été une source de préoccupation.
Toutefois, en examinant laliste des stratégies ou
il Ny a aucune réduction de marge pour les
positions dans des comptes de clients, on
constate qu’elles sont parmi les plus efficaces
pour contrer les risques liés aux instruments
dérivés. Par conséquent, il a été déterminé que
I’'on ne pouvait interdire I'utilisation des
stratégies d appariement a |I’égard des comptes
de clients, aors que les participants agréés
peuvent le faire a I'égard de leurs propres
comptes. Pour obtenir la liste compléete des
stratégies d’'appariement existantes proposees
pour les comptes des clients, voir I"annexe 2.

* Les regles actuelles visent certains
produits précis, ce qui entraine, dans
certains cas, un dédoublement des réegles
et, dansd’autres cas, une absence dereégles
concer nant des produits semblables

Tel quindiqué précédemment, au fur et a
mesure que de nouveaux instruments dérivés
étaient lancés, une nouvelle série d’ exigences de
marge et de capital fondées sur les stratégies
était habituellement ajoutée aux regles. Chague
fois quil y a un lancement d'un nouvel
instrument dérivé lié a un indice boursier, il
S ensuit un dédoublement important des regles.
Par exemple, on retrouve actuellement des
regles identiques d’exigences de marge et de
capital pour des options sur I’indice boursier
S&P/ITSX 60, des options sur unités de

ANNEXE A

participation indicielle de I’indice boursier
S&PITSX 60 et deﬁoptions sur indice boursier
sectoriel S&P/TSX® La formulation actuelle
des regles limite les exigences de marge et de
capital a certains produits spécifiques de la TSX
et ne permet pas d étendre ces exigences de
marge et de capital & d autres produits indiciels
de la TSX ou par exemple a d'autres produits
fondés sur I'indice S&P 500 des Etats-Unis ou
sur I'indice FTSE 100 du Royaume-Uni. 1l est
donc recommandé que les regles sur des
instruments  dérivées  spécifiques  soient
remplacées par des régles d application plus
générales afin de supprimer le texte inutile et de
faire en sorte que les régles actuelles puissent
S appliquer a des produits similaires existants ou
qui pourraient étre introduits dans le futur.

Afin de réaliser ces objectifs, c'est-adire de
retirer les mentions spécifiques au S& P/ITSX et
de ne plus faire la distinction entre un indice
boursier e un indice boursier sectoriel, des
définitions pour les termes «indice » et « taux
de marge pour les erreurs de suivi » sont
proposées al’ article 9001.

Définition d'un « indice »
L'article 9001 propose définit le terme
«indice » de lafagon suivante :

désigne unindice d’ actions lorsgue :

i) le panier de titres de participation sous-
jacents a I'indice comprend au moins huit
titres;

ii) la pondération de la position sur titres la
plus importante représente au plus 35 % de
la valeur au marché globale du panier;

iii) la capitalisation boursiére moyenne de
chaque position dans le panier de titres de
participation sous-jacents a l'indice est
d’au moins 50 millions $; et

“ De plus, une nouvelle demande de modifications de régles
devrait &re faite en raison du lancement, en avril dernier, des
options sur unités de participation indicielle sur indice
boursier sectorid S&P/TSX &fin de permettre des Sratégies
d gppariement pour fins de réduction de marge et de capitdl.
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iv) dans le cas dindices sur actions
étrangeres, I’indice est coté en bourse et
négocié a une bourse qui remplit les
criteres lui permettant d'étre considérée
comme une bourse reconnue, selon la
définition  d’ «entités  réglementées »
figurant aux Directives générales et
définitions de la Politique C-3.

Ces critéres ont pour objectif, en plus de limiter
le pouvoir discrétionnaire de la Bourse quant a
la sélection d’'un indice sous-jacent pour des
instruments dérivés, de sassurer qu'un indice
présente un certain niveau de diversification et
de liquidité. L’établissement dun nombre
minimal de titres constituant un indice est
nécessaire, car la simple utilisation des indices
sectoriels  publiés  pourrait  entrainer  des
situations ou, par exemple, I'indice de
I"immobilier S& P/ITSX serait considéré comme
un indice méme si ce dernier n’est constitué que
de deux titres. Afin d éviter cette situation, la
définition proposée exige qu'un indice soit
constitué d’au moins huit titres. Les autres
criteres assurent également un degré de
diversification et de liquidité au niveau de
I"indice et sont facilement vérifiables tant pour
un indice domestique qu’ un indice étranger.

ANNEXE A

Actuellement, les régles de marge et de capital
utilisent des taux fixes et arbitraires de 1 % pour
les appariements entre produits sur indice
S&PITSX 60, de 3 % pour les appariements
entre produits sectoriels et de 3 % également
pour certains appariements comportant des
contrats a terme sur actions. Ces taux avaient
été déterminés de facon arbitraire afin de
représenter les erreurs de suivi. Puisgu’'une
méthodologie a éé définie afin de calculer les
erreurs de suivi de fagon plus efficace et
représentant mieux le risque réel de chacun des
appariements, il est propose de retirer des regles
les taux fixes. Ainsi, puisque les régles
d’ appariement sont identiques et que le taux de
marge pour les erreurs de suivi est relié a
I’ appariement  spécifique, il n'est donc plus
nécessaire de distinguer entre un indice généra
et un indice sectoriel. Le tableau suivant
énumeére les taux de marge pour les erreurs de
suivi qui auraient été en vigueur pour les mois
dejuinetjuillet 2003 :

Appariement de produits

Taux de marge
erreursdesuivi
(juin/juillet)

S&P/TSX 60— 1Units X1U

1,25%/1,25%

S& P/TSX 60 — contrats aterme SXF

1,50 %/ 1,50 %

1Units X1U — contrats aterme SXF

1,50 %/ 1,50 %

S&P/TSX aurifére— [Units XGD 2,25%/ 2,25 %
Définition d'un «taux de marge pour les S&P/TSX aurifére— contrats aterme SXA 450%/ 4,75 %
ge p

erreurs de suivi » 1Units XGD — co_ntrets at_erme SXA 4,75% /4,75 %
. e S&PITSX sarv. fin. — 1Units XFN 1,75%/1,75%
L"article 9001 propose definit le terme « tauxde g pTsx sarv. fin. —contratsateme SXB 2,50 %/ 2,50 %
marge pour les erreurs de suivi » de la fagon IUnits XFN — contrats & terme SXB 2,75%/2,75%
suivante : S&P/TSX tech. info. — [Units XIT 5,00 %/ 4,75 %
L. . . S& PITSX tech. info. — contrats aterme SXH 6,00 % / 6,00 %
designe le dernier intervelle de marge | iunitsXIT - contratsaterme SXH 7,25%/ 7,25 %
réglementaire calculé relativement aux erreurs S&P/TSX énergie— |Units XEG 2,25%/ 2,25 %
de suivi résultant d' une stratégie d’ appariement S&PITSX énergie — contrats aterme SXY 2,25%12,75 %
particuliére. IUnits XEG — contrats aterme SXY 3,00 %/ 3,50 %
Titres Nortel — contrats aterme FNT 3,25%/ 3,25 %

L’intervalle de marge est calculé en utilisant
I’écart de rendement entre les deux positions
formant la stratégie d appariement. Ensuite,
I’ écart type le plus élevé sur les 20, 90 et 260
derniers jours ouvrables est multiplié par 3
(pour un intervalle de confiance de 99 %) et
ensuite par la racine carrée de 2 (pour deux
jours de couverture).

« La formulation des régles n'est pas

uniforme

Etant donné que les exigences actuelles en
matiére  d appariements fondées sur les
stratégies ont été élaborées au cours d'une
longue période, elles ont éé rédigées par
différentes personnes, chacune ayant son style

/4



particulier. Cette situation a créé un mangue
d’uniformité dans la formulation des régles et a
augmenté la probabilité qu'elles ne soient pas
appliquées correctement. Par conséquent, il a
été déterminé que le libellé utilisé dans les
regles relatives aux appariements fondées sur les
stratégies devait étre uniforme dans la mesure
du possible.

* Les regles sur certaines stratégies
d’ appariement sont difficilesa trouver

Etant donné |e foisonnement des régles actuelles
fondées sur les stratégies, il est difficile de
trouver la régle qui s applique a une stratégie
d appariement donnée parmi les différents
articles. 1l a donc été déterminé qu'il était
préférable de présenter les regles de maniére
plus logique afin d'en faciliter leur consultation.
* Les régles actuelles sont trop
conservatrices a I'égard de certaines
stratégies d’ appariement

Méme si I’examen portant sur les Regles Onze
et Quinze avait comme objectif principa de
trouver des moyens de les simplifier, il a auss
permis de conclure que les calculs de la marge
et du capital exigés étaient trop conservateurs
relativement aux positions ou stratégies
d’ appariement suivantes :

» |le montant minimal de marge a
maintenir dans le compte d'un client
pour les options de vente en position
vendeur;

» |a marge et le capital exigés pour une
opération mixte d'options d'achat en
position vendeur et d’ options de vente
en position vendeur;

» |a marge et le capital exigés pour une
combinaison d'options dachat en
position vendeur et du produit sous-
jacent en compte;

» |a marge et le capital exigés pour une
combinaison d'options de vente en

ANNEXE A

position vendeur et du produit sous-
jacent a découvert; et

» |a marge et le capital exigés pour une
combinaison d'options de vente en
position acheteur et du produit sous-
jacent en compte.

Les détails et les justifications des modifications
proposées sont présentés al’ annexe 3.

De plus, la méthode de calcul du taux de marge
flottant et par le fait méme la méthode de
calcul du taux de marge pour les erreurs de
suivi ont été jugées trop conservatrices. |l est
proposé que le coussin de 0,50 % qui est gjouté
al’intervalle de marge réglementaire soit retiré
du calcul pour les raisons suivantes: (1) ces
taux représentent un coussin en soi,
(2) I’arrondissement au prochain quart de pour
cent qui est exigé produit déja un coussin et,
(3) bien que ce taux arbitraire ne soit que de
0,50 %, il amene une augmentation excessive
guant aux taux calculés (p. ex., selon le tableau
précédent portant sur les taux de marge pour les
erreurs de suivi, s un coussin de 0,50 % était
gouté, cela entrainerait des augmentations
variant entre 10 % et 40 % des taux calculés).

Enfin, tel que mentionné a la note 2, la CVMQ a
dga approuvé (décison n° 2003-C-0021)
I’ utilisation des systémes SPAN et TIMS?, lesquels
servent a déterminer les exigences de capital pour
les positions en instruments dérivés détenues par
les participants agréés. Afin de pouvoir mettre
en vigueur ces nouvelles regles, il était essentiel
d’obtenir I'approbation des autres organismes
canadiens d’autoréglementation.  Cependant,
certaines inquiétudes existaient a I'effet que
dans la réglementation proposée, il n'était pas

5 1 avait été démontré que les régles actuelles d’ exigences
de capital étaient trop conservatrices et que I’ utilisation
des systemes SPAN et TIMS procurent une meilleure
évaluation du risqgue d'un portefeuille d'instruments
dérivés pour I'établissement des exigences de capital.
Pour plus de détails, voir le document d’analyse intitulé
« Exigences de capital : approche basée sur la stratégie
vs approche basée sur le risque », daté du 2 avril 2002 et
préparé par le personnel de la Division de la
réglementation de la Bourse.
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clairement indiqué que la Bourse doit assumer un
rle de surveillance envers les hypotheses
utilistes par la Corporation canadienne de
compensation de produits dérivés (la « CDCC »)
dans I’ établissement des exigences de capital a
I'aide des systémes SPAN et TIMS. Des
modifications au texte sont donc proposées (voir
I’annexe 4) afin de donner &la Bourse un droit de
refus a I'égard de I'utilisation des systeémes
SPAN ou TIMS par ses participants agréés
advenant le cas ou les hypothéses utilisées par la
CDCC seraient modifiées et deviendraient
inadéquates d’ un point de vue réglementaire.

B) Reéglesproposées

Dans le but de solutionner les points soulevés
précédemment, les modifications proposées et
I’gjout de la Régle Neuf visent :

e & accroitre le nombre d appariements
possibles a I’égard des comptes de clients
en permettant |’utilisation des stratégies
d’'appariement qui sont actuellement
réservées aux comptes des participants
agrées (voir I’annexe 2 pour obtenir laliste
des stratégies d appariement proposées
pour les comptes clients);

o aédargir I'application des regles existantes
delafagon suivante:

= en remplacant les regles actuelles sur les
groupes de produitsindiciels particuliers
par des régles générales qui s appliquent
atous lesindices admissibles;

= en définissant les termes «indice» et
« panierEI admissible de titres sur
indice »™ pour limiter |"utilisation des
regles générales (article 9001 proposé);

5 La définition proposée de « panier admissible de titres sur
indice » permet de modifier les exigences relatives au
coefficient de pondération cumulatif pour qu’'un panier
indiciel soit considéré comme un panier admissible pour
fins d’ appariement, compte tenu du nombre d’émissions
comprises dans I'indice boursier. Cette définition traite
des questions d’ opérations relatives a la couverture des
paniers indiciels plus importants, tout en assurant que la
corrélation des prix, relativement a la couverture des
paniers indiciels moins importants, demeure élevée.
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= en définissant le terme «taux de marge
pour les erreurs de suivi» pour
S assurer, au moment ou les appasjements
de produits différents sont faits5 que la
marge exigée soit suffisante pour couvrir
toute corrélation de prix imparfaite
(article 9001 proposé);

» auniformiser le libellé utilisé pour que la
formulation soit constante;

» aagouter des titres descriptifs aux regles et
a les placer de maniere a ce qu’elles soient
plusfaciles atrouver;

* a modifier les régles suivantes afin de
supprimer I'exces de prudence qui
caractérise les exigences actuelles :

= |ecoussinde 0.50 % est retiré du calcul du
taux de marge flottant et du taux de marge
pour les erreurs de suivi  [paragraphe k)
del’article 9001 proposé];

* |le montant minimal de marge a
maintenir pour les options de vente en
position vendeur [paragraphe b) de
I’article 9103 proposé];

» |a marge et le capital exigés pour une
opération mixte d'options d'achat en
position vendeur et d’ options de vente
en position vendeur [paragraphe b) des
articles 9105, 9108, 9205 et 9208
proposes|;

» |a marge et le capital exigés pour une
combinaison d'options dachat en
position vendeur et de produit sous-
jacent en compte [paragraphe a) des
articles 9106, 9109, 9206 et 9209
proposes|;

" L'exigence pour les erreurs de suivi s appliquera au
besoin aux paires suivantes de produits indiciels: (i) des
options sur parts liées a un indice et un panier indiciel,
(ii) des options sur indice et des parts liées a un indice,
(iii) des options sur parts liées a un indice et des options
sur indice, (iv) des options sur indice et des contrats a
terme sur indice et (v) des options sur parts liées a un
indice et des contrats aterme sur indice. L’exigence pour
les erreurs de suivi S appliquera également au besoin au
paires suivantes de produits sur actions : (i) des contrats a
terme sur actions et des actions sous-jacentes et (ii) des
contrats a terme sur actions et des options sur actions.
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» |a marge et le capital exigés pour une
combinaison doptions de vente en
position vendeur et de produit sous-
jacent a decouvert [paragraphe b) des
articles 9106, 9109, 9206 et 9209
proposes|;

» |a marge et le capital exigés pour une
combinaison doptions de vente en
position acheteur et de produit sous-
jacent en compte [paragraphe d) des
articles 9106, 9109, 9206 et 9209
proposes].

C) Problématique et solutions envisagées

Les ingtitutions financiéres adoptent de plus en
plus des méthodes perfectionnées qui exigent un
capital moins élevé afin de mesurer leur risque
principa lié a I'inventaire. Ces méthodes
comprennent les systémes SPAN et TIMS qu’ ont
adoptés la plupart des grandes chambres de
compensation d'instruments dérivés ains que les
modeles internes de valeur au risque (« VAR »).
Tel que mentionné précédemment, I’ introduction
de la nouvelle Régle Neuf va permettre une
utilisation restreinte des systémes SPAN et
TIMS. Cependant, la Bourse doit continuer a
réviser et a améiorer les regles de marge et de
capital fondées sur les stratégies afin que tous les
participants agréés et leurs clients puissent étre
assujettis a des exigences de marge et de capital
équitables.

D) Comparaison avec des dispositions
similaires

Etats-Unis

Tout comme au Canada, les organismes de
réglementation des Etats-Unis utilisent des
regles fondées sur des dtratégies afin de
déterminer les exigences de marge et de capital
pour les positions dans des instruments dérivés
négociables en bourse. Toutefois, depuis la
modification, en 1997, de la regle 15¢3-1 de la
loi intitulée Securities Exchange Act of 1934, les
courtiers  peuvent utiliser des modéeles
d établissement de prix doptions théoriques
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(Cest-adire les systémes TIMS et SPAN)
comme autre moyen de calculer I'exigence de
capital net pour les principales positions de
négociation dans des options cotées en bourse et
autres titres connexes.

Royaume-Uni

Au Royaume-Uni, le Financial Service
Authority permet I'utilisation d'une méthode
plus complexe que les regles fondées sur des
stratégies. Cette méthode est appel ée « exigence
de risque de placement» (Position Risk
Requirement ou « PRR»). Il existe aussi un
certain nombre de fagons permises de calculer le
PRR al’égard d un portefeuille de titres donné.
Le modéle PRR pertinent aux instruments
dérivés négociables en bourse est décrit a la
regle 10-91 du manuel The Investment Business
Interim Prudential  Sourcebook, intitulée
Treatment of Equity Derivatives Outside the
Equity Method.

E) Intérét public

Les modifications proposées sont considérées
comme étant dans I’intérét du public car, méme
s la mgorité des modifications aux régles
proposées sont de nature administrative, elles
visent également & accroitre le nombre
d’ appariements possibles pour les comptes
clients et & modifier les regles existantes afin
d'en supprimer |’ excés de prudence.

I COMMENTAIRES
A) Efficacité

Comme il est indiqué précédemment, les
modifications des régles existantes proposées ont
pour but de simplifier les regles actuelles,
d éargir leur application et de corriger les erreurs
gu'elles contiennent, ains que d accroitre le
nombre de stratégies d’ appariement permises aux
fins de marge.
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B) Procédure

La premiére étape du processus d’ approbation
des modifications réglementaires discutées dans
le présent document consiste a faire approuver
les modifications proposées par le Sous-comité
marge et capital de la Divison de la
réglementation de la Bourse. Dans un deuxieme
temps, les modifications sont soumises a
I'approbation du Comité spécia de la
réglementation. Elles sont ensuite soumises au
Comité des Regles et Politiques de la Bourse.
Une fois I’ approbation du Comité des Régles et
Politiques obtenue, le projet sera simultanément
publié par la Bourse pour une période de
commentaires de 30 jours e soumis a la
Commission des valeurs mobiliéres du Québec
pour approbation.

IV REFERENCES

* Reégle Sept de Bourse de Montréal Inc.;

» Reégle Neuf de Bourse de Montréal Inc.;

* Reégle Onze de Bourse de Montréal Inc.;

» Reégle Quinze de Bourse de Montréal Inc.;

e U.S. Securities and Exchange Act of 1934,
regle 15¢3-1(c)(2)(x) portant sur le capital
net;

e United Kingdom Financial Services
Authority, The Investment Business Interim
Prudential Sourcebook,  juin 2000,
regle 10-91,  Treatment  of Equity
Derivatives Outside the Equity Method.
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ANNEXE 1
REGLE NEUF
EXIGENCESDE MARGE ET DE CAPITAL POUR OPTIONS,
CONTRATSA TERME ET AUTRESINSTRUMENTS DERIVES
Section 9001 — 9100 Dispositions générales
9001 Définitions
9002 Systemes de marge basée sur le risque
9003 Combinaisons inter-éléments
Section Exigences de marge pour instruments dérivésliésa desactions  Section Exigences de capital pour instruments dérivésliés a des actions
9101 — 9200 9201 — 9300
9101 Options négociables en bourse — dispositions générales 9201 Options négociables en bourse — dispositions générales
9102 Options en position acheteur 9202 Options en position acheteur
9103 Options en position vendeur 9203 Options en position vendeur
9104 Positions couvertes d' options 9204 Positions couvertes d options
9105 Combinaisons et opérations mixtes d’ options 9205 Combinaisons et opérations mixtes d’ options
9106 Combinaisons d’ options et de titres 9206 Combinaisons d’ options et de titres
9107 Opérations mixtes d’ options sur produitsindiciels 9207 Opérations mixtes d’ options sur produits indiciels
9108 Opérations mixtes d’ options sur indice et 9208 Opérations mixtes d’ options sur indice et
d options sur partsliéesaun indice d options sur partsliéesaun indice
9109 Combinaisons d’ options sur produitsindiciels 9209 Combinaisons d’ options sur produitsindiciels
avec des paniersindiciels et des partsliéesaun indice avec des paniersindiciels et des partsliéesaun indice
- - 9210 Combinaisons d’ options sur produits indiciels avec des paniers
indiciels et des engagements d’ acheter des partsliéesa un indice
9110-9120 Réservé 9211-9220 Réservé
9121 Contrats & terme négociables en bourse — dispositions générales 9221 Contrats & terme négociables en bourse — dispositions générales
9122 Positions simples ou mixtes en contrats a terme 9222 Positions simples ou mixtes en contrats a terme
9123 Combinaisons de contrats & terme sur actions et de titres 9223 Combinaisons de contrats a terme sur actions et de titres
9124 Combinaisons de contrats a terme sur actions 9224 Combinaisons de contrats & terme sur actions
avec des options sur actions avec des options sur actions
9125 Combinaisons de contrats & terme sur indice 9225 Combinaisons de contrats & terme sur indice
avec des paniersindiciels et des partsliéesaun indice avec des paniersindiciels et des partsliéesaun indice
9126 Combinaisons de contrats & terme sur indice 9226 Combinaisons de contrats & terme sur indice
avec des options sur indice avec des options sur indice
9127 -9150 Réservé 9227 -9250 Réservé
9151 Exigences de marge &1’ égard des positions dans des options OCC 9251 Exigences de capital a1’ égard des positions dans des options OCC
et appariements visant des options OCC et appariements visant des options OCC
9152 Exigences de marge a1’ égard des positions dans des options 9252 Exigences de capital a1’ égard des positions dans des options
commanditées et appariements visant des options commanditées commanditées et appariements visant des options commanditées
ANNEXE #1
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REGLE NEUF
EXIGENCESDE MARGE ET DE CAPITAL POUR OPTIONS,
CONTRATSA TERME ET AUTRESINSTRUMENTSDERIVES

ANNEXE A

Section
9301 — 9400
9301

9302

9303

9304

9305

9306
9307 — 9310
9311

9312

9313
9314 - 9320
9321

9322

9323

9324

9325

9326 — 9350

Exigences de mar ge pour instruments dérivés sur taux d’intérét

Options négociables en bourse — dispositions générales
Options en position acheteur
Options en position vendeur
Positions couvertes d’ options
Combinaisons et opérations mixtes d’ options
Combinaisons d’ options et de titres
Réservé
Options sur contrats & terme en position acheteur
Options sur contrats a terme en position vendeur
Combinaisons et opérations mixtes d' options sur contrats a terme
Réservé
Contrats & terme négociables en bourse — dispositions générales
Positions simples ou mixtes en contrats aterme
Combinaisons de contrats aterme et de titres
Combinaisons de contrats & terme sur obligations
avec des options sur obligations
Combinaisons de contrats aterme
avec des options sur contrats aterme
Réservé
Section 9501 — 9600

Section
9401 — 9500
9401

9402

9403

9404

9405

9406
9407 — 9410
9411

9412

9413
9414 — 9420
9421

9422

9423

9424

9425

9426 — 9450

Exigences de capital pour instruments dérivés sur taux d’intér ét

Options négociables en bourse — dispositions générales

Options en position acheteur

Options en position vendeur

Positions couvertes d options

Combinaisons et opérations mixtes d' options

Combinaisons d’ options et de titres

Réserve

Options sur contrats a terme en position acheteur

Options sur contrats a terme en position vendeur

Combinaisons et opérations mixtes d' options sur contrats a terme
Réserve

Contrats & terme négociables en bourse — dispositions générales
Positions simples ou mixtes en contrats a terme

Combinaisons de contrats a terme et detitres

Combinaisons de contrats & terme sur obligations

avec des options sur obligations

Combinaisons de contrats aterme

avec des options sur contrats aterme

Réserve

Options horsbourse
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ANNEXE 2
STRATEGIESD’APPARIEMENT EXISTANTES PROPOSEES
POUR LESCOMPTESDESCLIENTS
Comptesde Comptesde

L . participants agr éés clients

Strategies d"appariement Présent Article Article
article proposé propose

Instruments dérivés sur actions
O,peratlons mixtesd opuqn; d’achat en position acheteur et 11228 ¢) 9205 ¢) 9105 ¢)
d’ options de vente en position acheteur
Opt.lons d’achat en pos.tlon acheteur — options d' achat en position vendeur — 11228 d) 9205 d) 9105 d)
options de vente en positon acheteur
Options d’ achat en position vendeur — bons de souscription en compte 11229 ¢) 9205 €) 9105 €)
Conversion ou combinaison triple position acheteur (titres en compte —
position acheteur d’ options de vente — position vendeur d’ options d’ achat) 11232 9206 ) 9106 )
Reconversion ou combinaison triple position vendeur (titres a découvert —
position vendeur d’ options de vente — position acheteur d’ options d’ achat) 11231 9206 1) 91061)
Conversion ou combinaison triple position acheteur (position acheteur de contrats aterme —
position acheteur d’ options de vente — position vendeur d’ options d’ achat) 15877 ¢) 9224€) 9124 €)
Reconversion ou combinaison triple position vendeur (position vendeur de contrats a terme
— position vendeur d’ options de vente — position acheteur d options d’ achat) 15877 d) 92241) 91241)
Instruments dérivés sur indice
Opérations mixtes d’ options d’ achat en position acheteur et 11228 ¢) 9205 ¢) 9105 ¢)
d’ options de vente en position acheteur [9207] [9107]
Options d’ achat en position acheteur — options d’ achat en position vendeur — 11228 d) 9205 d) 9105 d)
options de vente en position acheteur [9207] [9107]
Optlon_s d acha_t sur indice en posm_on _acheteur et position a découvert 11503 a) 9209 ) 9109 ¢)
de paniers admissibles de titres sur indice
Optlon_s de vente sur |nd|ce_ en position acheteur et position en compte 11503 ¢) 9209 d) 9109 d)
de paniers admissibles de titres sur indice
Conversion ou combinaison triple position acheteur (position en compte d’un panier
admissible de titres — position acheteur d’ options de vente sur indice — position vendeur 11503 f) 9209 €) 9109 €)
d options d'achat sur indice)
Conversion ou combinaison triple position acheteur (position en compte d’un panier
admissible de titres — position acheteur d’ options de vente sur partsliéesaun indice — 11504 f) 9209 €) 9109 €)
position vendeur d’ options d' achat sur parts liées a un indice)
Reconversion ou combinaison triple position vendeur (position a découvert d’un panier
admissible de titres — position vendeur d’ options de vente sur indice — position acheteur 11503 ) 9209 f) 9109 f)
d options d'achat sur indice)
Reconversion ou combinaison triple position vendeur (position a découvert d’un panier
admissible de titres — position vendeur d’ options de vente sur partsliéesaun indice — 11504 €) 9209 f) 9109 f)

position acheteur d’ options d’ achat sur parts liées aun indice)
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ANNEXE 2
STRATEGIESD'APPARIEMENT EXISTANTES PROPOSEES
POUR LESCOMPTESDESCLIENTS
o . Comptesde Comptesde
Stratégies d’ appariement participants agr éés clients
Instruments dérivés sur indice (suite) Pre;eent Artlcle' Artlclq
article proposé proposé

Options d’ achat sur indice en position vendeur ou options d'achat sur partsliéesaunindice | 11509 a) 9226 3) 9126 3)
en position vendeur — contrats a terme sur indice en position acheteur 11510 b)
Options de vente sur indice en position vendeur ou options de vente sur partsliéesa un 11509 d) 9226 b) 9126 b
indice en position vendeur — contrats a terme sur indice en position vendeur 11510 d)
Options d’ achat sur indice en position acheteur ou options d’ achat sur partsliéesaunindice | 11509 c) 9226 ¢) 9126 ¢)
en position acheteur — contrats a terme sur indice en position vendeur 11510 a)
Options de vente sur indice en position acheteur ou options de vente sur partsliéesaun 11509 b) 9226 d) 9126 d)
indice en position acheteur — contrats & terme sur indice en position acheteur 11510¢)
Conversion ou combinaison triple position acheteur (contrats aterme sur indice en position 11509 &)
acheteur — options de vente sur indice ou sur parts liées & un indice en position acheteur — 9226 €) 9126 €)

. ) g N iy 11510f)
options d’ achat sur indice ou sur parts liées a un indice en position vendeur)
Reconversion ou combinaison triple position vendeur (contrats a terme sur indice en 11509 )
position vendeur — options de vente sur indice ou sur parts liées a un indice en position 9226 f) 9126 f)

) . S oL P " 11510¢€)

vendeur — options d’ achat sur indice ou sur parts liées a un indice en position acheteur)
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ANNEXE 3

MODIFICATIONS PROPOSEES AUX CALCULSDE MARGE ET DE CAPITAL

Position/appariement | Présenterégle

Régle proposée

Justification

Options en position Le montant minimum de marge requis est égal ala

vendeur pour |le compte valeur au marché de |’ option plus un montant égal aux

d'un client proportions suivantes du cour s au mar ché de la valeur
sous option :

Options sur actions 5,00 %
Options sur unités de

participation indicielle 5,00 %
Options sur indices 5,00 %

[article 11203 par agr aphe b)]

Le montant minimal de marge ne doit pas étre inférieur au
montant suivant :

i) 100 % delavaeur au marché de |’ option; plus
ii) un montant supplémentaire déterminé en multipliant :
A) danslecasd uneoption d achat en position
vendeur, lavaleur au marché du produit sous-
jacent; ou
B) danslecasd une option devente en position
vendeur, lavaleur delevée globalede !’ option;
par I’ un des pourcentages suivants :
C) danslecasd options sur actions ou d’ options sur
parts liées ades actions, 5,00 %; ou
D) danslecasd optionssur indiceou d’ options
sur partsliéesaunindice, 2,00 %.

[article proposé 9103 par agraphe b)]

Lanouvelle régle proposée modifie I’ exigence de
marge minimale pour une option de vente en
position vendeur afin d'y inclure un pourcentage
minimal en fonction de lavaeur delevée globale
de I’ option plutét qu’ en fonction de lavaleur au
marché du produit sous-jacent. Cette exigence
minimale ne prend effet que lorsgue I’ option de
vente est trés en dehors du cours. Lamodification
corrige uneirrégularité dans laregle actuelle, car
lorsque le cours d' un titre augmente, lamarge
minimale exigée augmente aussi.

Le 5,00 % minimum pour les options sur indice
était jugé trop conservateur en comparai son aux
options sur actions. De plus, ce changement
permet d’ étre similaire au taux exigé par
I’ACCOVAM.

Opération mixte d’options | La marge requise est celle requise sur I’ option de vente

d achat en position ou I’ option d' achat, soit celle qui est laplus élevée, plus
vendeur et d'options de laperte sur I’ option ayant I’ exigence de marge la
vente en position moins élevée.

vendeur*"

[article 11205 par agr aphe b)]
[article 11228 par agraphe b)]

Lamarge minimale exigée doit étre le montant le plus élevé
entre:

i) leplusélevéde:
A) lamarge exigée sur I’ option d’ achat; ou
B) lamarge exigée sur I’ option de vente;

€f;

ii) I'excédent delavaleur delevée globaledel option de
vente sur lavaleur delevée globale del’ option
d’achat.

[article proposé 9105 par agraphe b)]
[article proposé 9205 par agraphe b)]
[article proposé 9108 par agraphe b)]
[article proposé 9208 par agraphe b)]

Larégle actuelle contient une irrégularité en ce qui
concerne |es opérations mixtes lorsque les deux
options sont en dedans du cours et que lamarge
exigée calculée est laméme pour chagque option en
position vendeur. Lanouvelle regle proposée
suppose que les deux options seront levées si elles
sont en dedans du cours et établit, dans ce cas, une
marge exigée fondée sur la différence entre les
valeurs de levée des deux options.

* Le méme calcul s applique également aux positions détenues par les participants agréés.

" Le méme calcul s applique également aux positions d'instruments dérivés sur indice.
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ANNEXE 3

MODIFICATIONS PROPOSEES AUX CALCULSDE MARGE ET DE CAPITAL

Position/appariement

Présenteregle

Régle proposée

Justification

Combinaison d’ options
d’achat en position
vendeur et de produit sous-
jacent en compte*”

Client : lamarge requise serala marge requise pour la
position acheteur selon le moindre du cours au marché
de cette action ou du prix de levée de I’ option d’ achat
en position vendeur.

[article 11206 par agraphe a)]
[article 11283 par agraphe a)]
[article 11284 par agraphe a)]
[article 11287 paragraphe b)]

Participant agréé : le capital requis est 25 % de lavaleur
au marché des actions sous-jacentes. [’ équivalent de
I’ exigence de capital sur letitre sous-jacent]

[article 11229 par agraphe a)]
[article 11503 par agr aphe b)]
[article 11504 par agr aphe b)]
[article 11507 par agraphe b)]

Lamarge exigée habituelle sur le produit sous-jacent
moins le cas échéant, la valeur en dedansdu cours
associée a |’ option d’achat.

[article proposé 9106 par agr aphe a)]
[article proposé 9206 par agr aphe a)]
[article proposé 9109 par agr aphe a)]
[article proposé 9209 par agr aphe a)]

Selon laméthode actuelle, lorsque les options sont a
parité ou en dedans du cours, la marge exigée est fixe
puisqu’ elle est toujours basée sur le prix de levée, peu
importe la proportion dans laquelle ces options sont en
dedans du cours. Lamarge exigée est donc beaucoup
plus élevée qu'il n'est nécessaire al’ égard des
appariements comportant des options qui sont trés en
dedans du cours (c.-a-d. lorsque la valeur au marché
du titre est supérieure d' au moins |’ équivalent de son
taux de marge alavaleur de levée des options
d’achat). L’exigence proposée permettrait de limiter
I’ exigence de marge al’ égard d’ un appariement
comportant des options d' achat trés en dedans du
cours au montant de la perte maximale qui serait
obtenu si le prix devait chuter d’un pourcentage
équivalent au taux de marge.

Combinaison d’ options de
vente en position vendeur
et de produit sous-jacent a
découvert*"

Client : lamarge requise sur la position a découvert en
titres en utilisant e plus élevé du cours au marché ou du
prix delevée.

[article 11206 par agr aphe d)]
[article 11283 par agraphe b)]
[article 11284 par agraphe d)]
[article 11284 paragraphe d)]

Participant agréé : le capital requis est 25 % de lavaleur
au marché des actions sous-jacentes. [’ équivalent de
I’ exigence de capital sur letitre sous-jacent]

[article 11229 par agraphe a)]
[article 11503 par agr aphe d)]
[article 11504 par agr aphe d)]
[article 11507 par agraphe d)]

Lamarge exigée habituelle sur le produit sous-jacent
moins le cas échéant, la valeur en dedansdu cours
associée a |’ option de vente.

[article proposé 9106 par agraphe b)]
[article proposé 9206 par agraphe b)]
[article proposé 9109 par agraphe b)]
[article proposé 9209 par agr aphe b)]

Selon laméthode actuelle, lorsque les options sont a
parité ou en dedans du cours, la marge exigée est fixe
puisqu’ elle est toujours basée sur le prix de levée, peu
importe la proportion dans laquelle ces options sont en
dedans du cours. Lamarge exigée est donc beaucoup
plus élevée qu'il n'est nécessaire al’ égard des
appariements comportant des options qui sont trés en
dedans du cours (c.-a-d. lorsque la valeur au marché
du titre est inférieure d’ au moins I’ équivalent de son
taux de marge alavaleur de levée des options de
vente). L’ exigence proposée permettrait de limiter

I’ exigence de marge al’ égard d’ un appariement
comportant des options de vente trés en dedans du
cours au montant de la perte maximale qui serait
obtenu si le prix devait augmenter d’un pourcentage
équivalent au taux de marge.

* Le méme calcul s applique également aux positions détenues par les participants agréés.
" Le méme calcul s applique également aux positions d'instruments dérivés sur indice.
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ANNEXE 3

MODIFICATIONS PROPOSEES AUX CALCULSDE MARGE ET DE CAPITAL

Position/appariement | Présenterégle Régle proposée Justification
Combinaison d optionsde | Client : lamarge requise est : Lamarge minimale exigée doit étre le montant lemoins | Selon laméthode actuelle, lavaleur intrinséque de
vente en position acheteur édevéentre: I’ option de vente n’aaucune vaeur d’emprunt. Par

et de produit sous-jacent
en compte*"

i) lavaleur au marché del’ option de vente; plus

ii) 25 % delavaleur au marché des actions
[I" équivalent de |’ exigence de capital sur letitre
sous-jacent]; plus

iii) lemontant horsjeu del’option de ventejusqu’a
concurrence de 5 % delavaleur au marchédes
actions.

[article 11207 paragraphe b)]
[article 11284 par agr aphe b)]
[article 11287 par agraphe c)]

Participant agréé : le capital requis est lavaleur au
marché de |’ option, plus e moindre des montants
suivants:

i) lemontant horsjeu del’option; ou

ii) 259% delavaleur au marché delavaleur sous
option [I’équivalent de I’ exigence de capital sur le
titre sous-jacent].

[article 11230]

[article 11503 par agr aphe c)]
[article 11504 par agr aphe c)]
[article 11507 par agraphe c)]

i)
i)

la marge exigée habituelle sur le produit sous-jacent;
€f;
I’ excédent dela valeur au marché combinée du
produit sous-jacent et del’ option de vente sur la
valeur delevée globale del’ option de vente.

[article proposé 9106 par agraphe d)]
[article proposé 9206 par agraphe d)]
[article proposé 9109 par agraphe d)]
[article proposé 9209 par agraphe d)]

conséquent, dans les cas oul I’ option de vente est en
dedans du cours, lavaleur d’ emprunt nette accordée
ala combinaison peut étre considérablement
inférieure alavaleur de levée del’ option de vente.
Laméthode proposée n’ exigerait en fait qu’une
marge équivalente alavaleur tempslors d’ une
combinaison comportant une option de vente en
dedans du cours.

* Le méme calcul s applique également aux positions détenues par les participants agréés.
" Le méme calcul s applique également aux positions d'instruments dérivés sur indice.
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ANNEXE 4

MODIFICATIONS PROPOSEES AUX ARTICLES DEJA APPROUVES
PERMETTANT L'UTILISATION DESSYSTEMESSPAN ET TIMS
AFIN DE DETERMINER LESEXIGENCESDE CAPITAL

Nouvel article 9002 proposé intitulé « Systémes de marge basée sur le risgue » selon le texte des articles
11226, 14201 et 15004 qui a déja été approuve par laCVMQ le 17 janvier 2003 (décision n° 2003-C-0021) :

Dans le cas d'un compte de participant agréé composé exclusivement de positions en produits
dérivésinscrits alaBourse, e capital exigé peut étre celui calculé, selon le cas, par la méthodologie
« Standard Portfolio Analysis» (SPAN) ou par la méthodologie « Theoretical Intermarket Margin
System » (TIMS), en utilisant I intervalle de marge cal cul é par-ta-corperation-de-compensation et les
hypothéses utilisées par la Corporation canadienne de compensation de produits dérivés. Tout
changement aux hypothéses utilisées par la Corporation canadienne de compensation de produits
dérivés doit étre approuvé par la Bourse préalablement a leur application afin de s assurer que les
méthodologies SPAN et TIM S demeurent appropriées aux fins réglementaires.

La méthodologie sélectionnée (soit SPAN ou TIMS) devra étre utilisée de facon constante et ne
pourra pas étre changée sans |’ accord préalable de la Bourse. Si le participant agréé sélectionne la
méthodologie SPAN ou la méthodologie TIMS, les exigences de capital calculées selon ces
méthodol ogies auront préséance sur les dispositions prescrites dans les Régles.

Pour les fins du présent article, «intervalle de marge ealedteparta-cerperation-de-compensation »
désigne le produit des trois éléments suivants ealeule—par—ta—Corporation—canadienne—de
: i o clérivis:

i) I"écart type maximal des fluctuations en pourcentage des valeurs de reglement quotidiennes
pendant les 20, 90 et 260 jours ouvrables les plus récents, multiplié par
ii) 3 (pour unintervalle de confiance de 99 %); et multiplié par

iii) laracine carrée de 2 (pour deux jours de couverture).

/16



ANNEXE B

7202 Titresinscritsala cote
(15.12.86, 30.09.87, 18.06.88, 01.04.93, 11.02.00, 29.04.02, 16.09.02, 01.05.03, 00.00.03)

1) Les marges exigées sur les titres y compris les droits et bons de souscription (autres que les
obligations et débentures), inscrits a la cote de toute bourse reconnue au Canada et aux Etats-Unis,
ains gu'ala liste des titres du «London Stock Exchange» et de la premiére section du Tokyo Stock
Exchange sont les suivantes:

Positions en compte Marge exigée
a) Lestitressetransigeant a2,00$ et plus 50% de la valeur au cours du marché
b) Lestitressetransigeant de 1,75% a 1,99% 60% de lavaleur au cours du marché
C) Lestitressetransigeant de 1,50$ a 1,74% 80% de lavaleur au cours du marché

d) Lestitres se transigeant a moins de 1,50 $, les titres de sociétés désignées comme sociétés de
capital de démarrage de la Bourse de croissance TSX et les titres de sociétés classées comme
émetteurs du Groupe 3 ou émetteurs inactifs du Groupe 2 de la Bourse de croissance TSX ne
peuvent étre portés sur marge.

Positions a découvert Crédit exigé
a) Lestitressetransigeant a2,00$ et plus 150% de la valeur au cours du marché
b) Lestitres setransigeant de 1,50$ a 1,99% 3,00% par action
C) Lestitressetransigeant de 0,25% a 1,49% 200 % de la valeur au cours du marché
d) Lestitressetransigeant a moins de 0,25% Lavaleur au cours du marché
plus 0,25$ par action

Note : Pour les titres approuveés par la Corporation canadienne de compensation de produits dérivés ou
par Options Clearing Corporation comme titres sous-jacents y compris les titres convertibles ou
échangeables en de tels titres sous-jacents, le taux de marge est de 30 % pour les positions en compte et
le crédit exigé est de 130 % pour les positions a découvert.

2) Produits sur indice

Aux fins du présent article, les termes «indice », « panier admissible de titres d' un indice », « taux
de marge flottant », « taux de marge pour les erreurs de suivi » et « taux margina de marge d'un
panier » sont définisal’ article 9001.

A) Panier indiciel admissible en compte ou partsliéesa un indice en compte

La marge minimale exigée doit étre la somme des montants suivants :

i) letaux de marge flottant du panier admissible (ou des parts); et
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ii) dans le cas d un panier admissible, le taux marginal de marge calculé a |’ égard du panier
admissible;

multipliée par lavaleur au marché du panier admissible (ou des parts).

B)

Panier indiciel admissible a découvert ou partsliéesa un indice a découvert

La marge minimale exigée doit étre la somme des montants suivants :

i) 100 %; et

i) letaux de marge flottant du panier admissible (ou des parts); et

iii) dans le cas d'un panier admissible, le taux marginal de marge calculé a |’ égard du panier
admissible;

multipliée par lavaleur au marché du panier admissible (ou des parts).

C)

Combinaison d’un panier indiciel admissible en compte avec des partsliées a un indice a

découvert

Lorsqu’un _compte contient une position en compte dans un panier admissible de titres sur

D)

indice ainsi gu’ une position a découvert dans un nombre éguivalent de partsliéesaunindice, la
marge exigée doit étre la somme du taux de marge pour les erreurs de suivi publié et du taux
margina de marge calculé a |’ égard du panier admissible, multipliée par la valeur au marché

des parts.

Combinaison d’un panier indiciel admissible a découvert avec des parts liées a un indice

en compte

Lorsgu’ un_compte contient une position a découvert dans un panier admissible de titres sur
indice ainsi_ gu’ une position en compte dans un nombre équivalent de parts liées a un indice, la
marge exigée doit étre la somme des éléments suivants :

i) letaux de marge pour les erreurs de suivi, 2 moins gue le panier a découvert soit de taille
suffisante pour comprendre un panier de titres ou de multiples de ceux-ci qui sont exigés
pour obtenir les parts;

et

ii) letaux marginal de marge calculé al’ égard du panier admissible;

multipliée par lavaleur au marché des parts.
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E) Panier indiciel admissible en compte — parts liées a un indice a découvert — engagement
d’acheter despartsliéesaun indice

Lorsqu’ un participant agréé s est engagé aux termes d’ une convention de prise ferme a acheter
une nouvelle émission de parts liées a un indice et gu'il détient une position en compte
équivalente dans un panier admissible de titres sur indice ainsi_qu’une position a découvert
équivalente de parts liées a un indice, aucun capital n'est exigé, pourvu que le panier en
compte :

i)  soit de taille suffisante pour comprendre un panier de titres ou de multiples de ceux-ci qui
sont exigés pour obtenir les parts; et

ii) n'excéde pas |’ engagement de prise ferme du participant agréé visant I’ achat des parts.
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3) Pour les actions privilégiées non convertibles de sociétés avec des titres qui sont admissibles a un
taux de marge réduit, tel que prévu au paragraphe 1 du présent article, le taux de marge est de 30 %
pour les positions en compte et de 130 % de la valeur au cours du marché pour les positions a
découvert a condition que ces titres conservent leur admissibilité & un taux de marge réduit a défaut
de quoi le taux de marge et le crédit exigés seront respectivement augmentés a 50 % et 150 %.

24) La marge exigée sur les positions de bons de souscription émis par une banque a charte canadienne |
et qui sont inscrits sur une bourse reconnue ou aupres d'un autre organisme dinscription de titres
mentionné ci-dessus et qui permettent a leur détenteur d'acheter des titres émis par le gouvernement
du Canada ou par I'une de ses provinces doit étre égale au plus élevé de :

a) Lamarge exigée en vertu du paragraphe 1) du présent article selon la valeur au cours du marché
du bon de souscription ; ou

b) 100 % de la marge exigée sur le titre que le détenteur du bon de souscription recevra lors de
I'exercice du bon de souscription. Toutefois, dans le cas d'une position en compte, il n'est pas
nécessaire que la marge soit plus élevée que la valeur au cours du marché du bon de
souscription.

35) Pour les fins du présent article, les titres d'«émetteurs inactifs du Groupe 2» sont les titres de sociétés |

classées dans le Groupe 2 qui sont considérées comme inactives par la Bourse de croissance TSX.
De telstitres sont identifiés au moyen de symboles particuliers.
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7204A  Appariements pour finsde marge
(09.10.91, 27.05.97, 18.02.98, 19.08.98, 17.12.02, 00.00.03)

1) Lorsgu'un participant agréé

2)

a)

b)

détient des titres énumérés au Groupe | ou |l de l'article 7204 échéant dans plus d'un an, et

est a découvert detitres

émis ou garantis par le méme émetteur des titres mentionnés en a) (aux fins des présentes,
les provinces du Canada doivent étre considérées comme étant un méme émetteur) ;

échéant dans plusd'un an ;

venant a échéance dans une méme période pour les fins de déterminer les taux de marge
destitres énumérésen a) ; et

ayant une valeur au cours du marché égale a celle des titres énumérés au paragraphe a)
(avec l'intention de ne pas permettre d'appariement quant alavaleur au cours du marché de
la position en compte [ou & découvert] qui est en excédent de la valeur au cours du marché
de la position a découvert [ou en compte]) ;

les deux positions peuvent étre appariées et la marge exigée doit étre calculée sur la position nette en
compte ou a découvert seulement. Cette regle sapplique aussi aux engagements futurs d'achat et de
vente.

Lorsqu'un participant agrée

a)

b)

détient des titres énumérés au Groupe | ou Il de l'article 7204 et venant & échéance en dedans
dun an, et

est a découvert detitres

i)

i)

émis ou garantis par le méme émetteur des titres mentionnés en a) (aux fins des présentes,
les provinces du Canada doivent étre considérées comme étant un méme émetteur),

venant a échéance en dedans d'un an, alors la marge exigée doit étre I'excédent de la marge
exigée sur la position en compte (& découvert) sur la marge exigée sur la position a
découvert (en compte). Cette régle sapplique aussi aux engagements futurs d'achat et de
vente.

3) A) Lorsgu'un participant agréé détient une position en compte et a découvert dans les groupes de

titres suivants de l'article 7204 :

A découvert En compte
(en compte) (& découvert)
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a) Groupel et Groupelll
(Gouvernement (Province du Canada)
du Canada et des
E.-U. seulement)
b) Groupel et Groupel Il
(comme ci-dessus) (Municipalité du Canada seulement)
c) Groupel et Groupel
(Gouvernement (Gouvernement des E.-U. seulement)
du Canada seulement)
d) Groupel et Groupe V
(Gouvernement (corporation)
du Canada et des
E.-U. seulement)
e) Groupell et Groupel Il
(Province du (Municipalité du Canada seulement)
Canada)
f) Groupell et Groupe V
(comme ci-dessus) (corporation)
g) GroupeV et Groupe V

(corporation)

(corporation du méme émetteur)

ANNEXE B

La marge exigée relativement aux deux positions doit étre la plus élevée des marges exigées sur la
position en compte ou a découvert.

Pour les fins du présent paragraphe, les titres décrits a l'article 7205 sont admissibles & un appariement
identique a celui applicable aux titres décrits au Groupe V de l'article 7204.
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(Letextedu point B) ci-dessous a été copié aux articles 9323 et 9423 de la nouvelle Regle Neuf)

€B) De plus, les appariements décrits aux paragraphes A) et-B)-ci-dessus ne peuvent sappliquer que
S les exigences suivantes sont respectées :

i)

les titres décrits au Groupe V (corporatif) de l'article 7204 sont admissibles pour
appariement seulement sils ne sont pas convertibles et quils sont cotés A ou plus par I'un
ou I'autre de Canadian Bond Rating Service, Dominion Bond Rating Service, Moody’s
Investors Service ou Standard & Poors Bond Record ;

les titres appariés doivent étre libellés dans la méme devise ;

les échéances des titres appariés doivent tomber au cours d' une des périodes décrites a
I"article 7204 pour les fins de calcul destaux de marge ;

la valeur au cours du marché des positions appariées est égale et aucun appariement n’ est
permis pour la valeur au cours du marché de la position a découvert (ou en compte) qui
excéde lavaleur au cours du marché de la position en compte (ou & découvert) ; et

les titres appariés utilisés dans le calcul des exigences de marge doivent viser une valeur a
I’ échéance équivalente.
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REGLE ONZENEUF
CONFRATSBOPHONS
NEGOGHESA-LABOURSE EXIGENCES DE MARGE ET DE CAPITAL POUR OPTIONS,
CONTRATSA TERME ET AUTRESINSTRUMENTS DERIVES

Section 31201 —11250 9001 — 9100
Exigencesdemarge-et-decapital Dispositions générales

9001 Définitions

(00.00.04)

Aux fins de la présente Régle :

a)

«compte de client » désigne le compte d’un client d’ un participant agréé, sauf un compte dans

b)

lequel le membre d’un organisme d’ autoréglementation ou une personne de son groupe, ou encore

une personne autorisée ou I'employé d'un tel participant agréé, membre d'un organisme

d’ autoréglementation ou de son groupe, selon le cas, a un intérét direct ou indirect, mis a part un

intérét sous forme de commission facturée;

« compte de mainteneur de mar ché » désigne le compte de société d’' un membre d’ une corporation

C)

de compensation gui se limite & des opérations entreprises par un mainteneur de marché;

« compte de participant agr éé » désigne tous les comptes de professionnels, y compris les comptes

d)

de sociétés, les comptes de mainteneurs de marché d’un participant agréé ou d un détenteur de
permis restreint de négociation pour lequel un participation agréé compensateur a émis une lettre de
garantie et |les comptes de commanditaires;

« compte de professionnel » désigne un compte ouvert auprés d’ un participant agréé par un autre

€)

membre d'un _organisme d’ autoréglementation ou une personne de son groupe, OU encore une
personne autoristée ou |’employé d'un participant agréé, d'un _membre d'un organisme
d’ autoréglementation ou de son groupe, selon le cas, dans lequel le participant agréé n’a aucun
intérét direct ou indirect, mis a part un intérét sous forme d’ honoraires ou de commissions facturés;

« compte de société » désigne un compte ouvert par un participant agréé qui se limite a des positions

f)

qu'’il souscrit en son NOM Propre;

«indice » désigne un indice d’ actions lorsque :

i) lepanier detitres de participation sous-jacents al’indice comprend au moins huit titres;

ii) la pondération de la position sur titres la plus importante représente au plus 35 % de la valeur
au marché globale du panier;

iii) la capitalisation boursiére moyenne de chague position dans le panier de titres de participation
sous-jacents al’indice est d’au moins 50 millions $; et
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iv) l'indice, dans le cas d’indices sur actions étrangéres, est coté en bourse et négocié sur_une
bourse qui remplit les critéres lui permettant d’ étre considérée comme une bourse reconnue,
selon la définition d’ « entités réglementées » figurant aux Directives générales et définitions de
la Politique C-3;

) «option OCC » désigne une option d’ achat ou une option de vente émise par The Options Clearing
Corporation;

h) 31280-A) « panier admissible detitresd’un indice » désigne un panier de titres de participation :

i) qui sont tous inclus dans la composition detHrdice-boursier-S&PAFSE-60du méme indice;

ii) qui constituent eempesent—un portefeuille ayant—dne-dont la valeur au marché éguivalent

orr@ond a Ia valeur au marché des t|tre£ SOUS-] acents al’indice |nd|ce au;eeentrats—dopﬂens—sw

iii) lorsque lavaleur au marché de ehacun-des-chague titres de participation e-actionrs composant le
portefeuHIe est proportionnellement égale ou supérieure a la valeur au marché de sen

eeef#&ent—de sa ponderatlon reI atlve dans I |nd|ce I&sopﬂens—wr—l—l—ndme—beemeré&-%l%

I% depneps—gl us récents coeff|C|ents de ponderatlon relatifs publiés des tltres composant

PHndice-bamerer =2 P e = C0 e copl nliee

iv) lorsqueles coefficients de pondération relatif cumulatifs exigé de tous les titres dactionsde
participation composant le portefeuille :

A) est égal a 100 % du coefficient de pondération cumulatif de I’indice correspondant,
lorsgue le panier de titres de participation sous-jacents a l’indice est composé de moins de

vingt titres;

B) sent-équivalents-est égal ou supérieurs & 90 % du coefficient de pondération cumulatif de
['lindice boursier—S& P SE-60correspondant, lorsque le panier de titres de participation

sous-|acents a I |nd|ce est compose de vmqt a quatre-vmqt -dix-neuf tltreseIapFes—I&s

C) est égal ou supérieur a 80 % du tersgquetes-coefficients de pondération cumulatifs de
I’indice correspondant, lorsque le panier de titres de participation sous-jacent al’indice est

compose d au moins cent tltrosde—&eus—I&s—tItF&s—Qaenens—eempesam—Ie—peneteuHIe

selon les plus récents coefficients de pondération relatifs publiés des titres de participation
composant I’ indice;
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v) lorsque, dans la situation ou |e coefficient de pondération relatif cumulatif de tous les titres de
participation composant le portefeuille est égal ou supérieur au coefficient de pondération
relatif cumulatif exigé et est inférieur a 100 % de la pondération cumulative de I'indice
correspondant, |'insuffisance du panier est compensée par d autres titres de participation
composant I’ indice;

« récépissé d’ entiercement » désigne :

i) dans le cas d' une action, d’une part ou d une option sur obligations, un document publié par
une institution financiére approuvée par la Corporation canadienne de compensation de produits
dérivés attestant gu’ un titre est détenu et seralivré alalevée par une telle institution financiére
al’ égard d’ une option spécifique d' un client particulier d’ un participant agréé; ou

ii) dans le cas d'une option OCC, un document publié par un dépositaire approuvé par la
corporation de compensation, aprés la signature et la remise des conventions exigées par « The
Options Clearing Corporation », attestant gu’ un titre est détenu et seralivré a la levée par une
telle institution financiére a I’ égard d’ une option OCC spécifique d' un client particulier d’un
participant agréé;

«taux de marge pour les erreurs de suivi » désigne le dernier intervalle de marge réglementaire

K)

caculé relativement aux erreurs de suivi résultant d’ une stratégie d appariement particuliére. Le
mode de calcul et |a politique de rajustement du taux de marge sont les mémes qgue ceux utilisés a
|’ égard du taux de marge flottant;

« taux de mar ge flottant » désigne :

i) le dernier intervale de marge réglementaire calculé, en vigueur pendant la période de
rajustement normale ou jusgu’ a ce qu’ une violation se produise, ce taux devant étre rajusté ala
date de rajustement normale afin de correspondre a I’ intervalle de marge réglementaire calculé
apareille date, si e rajustement donne un taux de marge moins éevé; ou

ii) Sil y aune violation, le dernier intervalle de marge réglementaire calculé a la date de la
violation, applicable pendant une période minimale de vingt jours ouvrables, ce taux devant étre
rajusté a la fermeture du vingtiéme jour ouvrable afin de correspondre a l’intervale de marge
réglementaire calculé a pareille date, si |e rajustement donne un taux de marge moins élevé;

Aux fins de la présente définition, « date de rajustement normale » désigne la date suivant laderniére

date de rajustement lorsque le nombre maximal de jours ouvrables de la période de rajustement
normale est écoul &

Aux fins de la présente définition, « période de rajustement normale » désigne la période normale

entre les rajustements de taux de marge. Cette période est déterminée par les organismes
d autoréglementation canadiens ayant la responsabilité de réglementer les participants
agréés/membres et elle ne doit pas comporter plus de soixante jours ouvrables;

Aux fins de la présente définition, «intervale de marge réglementaire », lorsgu’il est calculé,
désigne |e produit des éléments suivants :
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i) I"écart type maximal des fluctuations en pourcentage des cours de cldture guotidiens pendant
les 20, 90 et 260 jours ouvrables les plus récents; et

i1) 3 (pour unintervalle de confiance de 99 %): et

iii) laracine carrée de 2 (pour deux jours de couverture);

arrondi au prochain quart de pour cent;

Aux fins de la présente définition, « violation » désigne la situation ou la fluctuation en pourcentage
maximale sur un jour ou deux des cours de clbture quotidiens dépasse |e taux de marge;

1) 35712 AuxFfins-du-présent-article—« taux marginal de marge d’un panier » sigrifiedésigne, pour
un panier admissible de titres-deltndice boursier S&PASE60- d'un indice :

i) 100%; moins le peudreentage—coefficient de pondération relatif cumulatif (déterminé en

calculant pour parta-sermme-du-coefficient-de-chaque titre le coefficient de pondération du
panier réel enfonction-du-meihdre-de—1)-te-dernter_par rapport au plus récent coefficient de

pondération relatif de-chague-titre-de-HHndice-boursier-S&PASE-60-publié pour I'indice et en
déterminant alors un ed-2-e-coefficient de pondération relatif globalceurant-de-ce-titre) pour le

panier admissible de titres deHdice-beursier-S&PAFSE-60d’ un indice;; multiplié par

i) le taux de marge moyen pondéré des-pour les titres d'actions-de participation composant le
panier dent-pour lequel le coefficient de pondération réel est inférieur au dernterplus récent
coefficient de pondération relatif publié sa—pour I'indice beursierS&PASE-60(pondéré par
I'insuffisance du coefficient de pondération pour chague titre (c.-a-d. le coefficient de
pondération relatif publié moins le coefficient de pondération réel, |e cas échéant)).

[Nouveaux articles 11226, 14201, 15004]
9002  Systémesde marge basée sur lerisque

(00.00.04)

a) Dans le cas d'un compte d'un participant agréé composé exclusivement de positions en instruments
dérivés inscrits ala Bourse, le capital exigé peut étre celui calculé, selon le cas, par la méthodologie
« Standard Portfolio Analysis» (SPAN) ou par la méthodologie « Theoretical Intermarket Margin
System» (TIMS), en utilisant I'intervalle de marge calculé et les hypothéses utilisées par la
eCorporation canadienne de compensation_de produits dérivés. Tous les changements aux
hypotheses utilisées par |a Corporation canadienne de compensation de produits dérivés doivent étre
approuvés par la Bourse préalablement & leur application afin de sassurer que les méthodologies
SPAN et TIMS demeurent appropriées aux fins réglementaires.

La méthodologie sélectionnée (soit SPAN ou TIMS) devra étre utilisée de fagon constante et ne
pourra pas étre changée sans I’ accord préalable de la Bourse. Si le participant agrée sélectionne la
méthodologie SPAN ou la méthodologie TIMS, les exigences de capital calculées selon ces
méthodol ogies auront préséance sur |les dispositions prescrites dans les Régles.
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Pour—tesAux fins du présent article, «intervalle de marge—caleulé—par—ta—corporation—de
compensation » désigne le produit des trois éléments suivants-caleuté-par-ta-Corperation-canadienne

i) I"écart type maximal des fluctuations en pourcentage des valeurs de réglement quotidiennes
pendant les 20, 90 et 260 jours ouvrables |es plus récents; multiplié par

ii) treis-3 (pour un intervalle de confiance de 99 p-eent%); et multiplié par
iii) laracine carrée de 2 (pour deux jours de couverture).

b) Dans le cas d un compte client, il est interdit d’ utiliser la méthodologie SPAN ou la méthodologie
TIMS pour déterminer les exigences de marge.

9003  Combinaisonsinter-ééments

(00.00.04)

A moins que la matiére n’indique le contraire, pour les positions détenues dans les comptes des
clients ou dans les comptes des participants agréés, il est interdit d apparier des instruments dérivés
ayant des titres sous-jacents différents.
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Section 9101 — 9200
Exigences de mar ge pour instruments dérivésliés a des actions

11201 9101M-arge-peurtesoOptions négociables en bour se — Bdispositions générales
(00.00.04)

a) La Bourse deit—déterminera les exigences de marge applicables a toutes les positions d’ options

détenues par des clients et aucun membre—participant agréé ne doit effectuer de transactions

d options ou maintenir un compte pour un client sans une marge appropriée et suffisante, laquelle

doit étre obtenue le plus rapidement possible et maintenue conformément aux prescriptions
dispositions de cette section;

b)

Hre—toutes les ventes initiales et positions
ortées dans un compte de marge;

4
('D b}
- ©

vendeurs qui en resultent d0|vent

c) chague option doit faire I’ objet d’ une marge distincte et la différence entre le cours du marché ou la
valeur courante du produit sous-jacent et le prix de levée de I’ option ne doit étre considérée comme
ayant une valeur que dans la mesure ot la marge exigée est fournie pour I’ option en question;

d) 21209-1|orsgue-enretrouvedansun le compte :d’un client détient alafois des options et des

——et-gueles-options-negeeiées-en-beudrse-et-tes options OCC qui ont |le méme produit sous-jacentpertent
surta-méme-valeur-sous-option, alers-les options OCC peuvent étre considérées comme des options

négeciées-en-beurse-pourtesaux fins de-du calcul de la marge exigée pour le compte aux termes des
dispositions de |a présente section;-

e) Nonebstantle-paragraphe-d);+La Bourse peut imposer de temps a autre des exigences de marges
spéetates-particuliéres relativement a certaines poeurdes-options particulieres-négociees-ataBourse
ou a certaines pedr-des-positions particdtieres-dans des options-regeciées-ataBourse.

412029102 Options en Ppositions acheteur speurtes-eptions
(00.00.04)

a) Sous réserve de-du paragraphe b)-ei-dessous, tous les achats d’ options devrert-doivent se faire en

argent-comptantespéces et les positions acheteurs n’ agront aucune valeur d’ emprunt peurtesaux fins
de marges:;

b) SiLorsgue, dans le cas d’ options sur actions, ta-valedrseus-option-en-rappert-avect-achatl e produit
sous-jacent d'une option d'achat en position acheteur fait I’objet d'une offre publique d achat

d-aequisitiontégale au comptant |égale et exécutoire pedrtaguetedont toutes les conditions sent
satisfaitesont été remplies, la marge reguise-sur-une-telleexigée al’ égard de |’ option d’ achat deit-étre
égale-aest la valeur au marché de I’ option d’ achat, moins ta-différence-entretel’ excédent du montant

offert et-sur le prix de levée de |’ option d’ achat. Lersqu-une-telteS |'-offre d acquisition-ad-cormptant
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toucheachat vise —moins de 100%la totalité des titres émis et en circulation, la—réduction—de
I’ exigence de marge deit-étre-apphguees applique au prorata dans la méme proportion que e nombre
detitres visés par I’ offre et le paragraphe @) doit s appliquer ala différence.

112039103 Exigences-demargepourtesOptions en positions vendeur s siples

)

(00.00.04)

Le montant minimal de ta-marge qui doit étre maintenu dans le compte d’un client qui contient une

option en pedr—ehague-position vendeur d-eption—de-vente-ou—d-achat—hon—appariée-doit étre le

suivant :

i) 100 % de égal-alavaleur au marché de |’ option; plus

ii) un pourcentage de |la valeur mentant-egal-auxpropertions-sdivantes-du-codrs-au marché {eeurs
deréférence)-detavaleursous-eptiondu produit sous-jacent déterminé selon les taux suivants :

A) dansle casd options sur actions ou d’ options sur parts liées a des actions, 25 %;

B) dansle cas d options sur indice ou d options sur parts liées a un indice, le taux de marge
flottant publié pour I’ indice ou pour les partsliées aun indice;

moins

iii) le montant herseu-deen dehors du cours associé al’ option.

Nonobstant |le paragraphe a)-ei-dessus, le montant mirHRum-mMinimal de marge reguis-a maintenir
dans le compte d’ un client ayant des options ne doit pas étre inférieur au montant suivant :

i) 100 % est-égal-ade lavaleur au marché de I’ option; plus

ii) un montant supplémentaire déterminé en multipliant :égal-aux—propertions-suivantes-du-cours
hé Y ) detaval o

A) dansle cas d une option d achat en position vendeur, la valeur au marché du produit sous-
jacent; ou

B) dans le cas d une option de vente en position vendeur, la valeur de levée globale de
I’ option;

par |’ un des pourcentage suivants :

C) dansle casd options sur actions ou d’ options sur parts liées a des actions, 5,09 %: ou

D) dansle casd options sur indice ou d’ options sur parts liées aun indice, 2:00 %.

9104 Positions couvertes d’ options

(00.00.04)




C)

ANNEXE B

Aucune marge n'est requise—torsgue—taexigée

relatlvement a une optlon d achat en posmon vendeur est—dans Ie compte d’ un cllent qw est

par le dépdt d'un recepme d entlercement emspapun—depe&mweapppewé-é-eet{e-ﬁ-n e ;:_)rodu

sous-jacent déposé al’ égard de I’ option est réputé n’ avoir aucune valeur aux fins de marge.

La preuve du dépbt du produit sous-jacent est réputée étre un récépissé d entiercement aux fins des
présentes si_les conventions requises par les regles de |la corporation de compensation ont été
signées et livrées ala corporation de compensation et gu’ un exemplaire est mis aladisposition de la
Bourse. Le récépissé d entiercement visant |e dépbt en main tierce doit étre livré par une institution
financiére approuvée par la corporation de compensation;

aucune marge n'est exigée relativement a une option de vente en position vendeur dans Ie compte
dunclient qw est Qeuveptecouvert

S tltres de gouvernement
accggtables sont détenus par celui qui livre le récépisse d’ entiercement pour Ie compte du client. Les

tltr&s de qouvernement acceptables en dépét Le—depes%an—re—en—tant—que—garanhe—peupla-pesmens

i)  sont destitres de gouvernement :

A) qui constituent des formes de couverture acceptables pour |a corporation de compensation;

B) qui viennent a échéance al’intérieur d’ un an de leur dépdt; et

ii) sont réputés n’ avoir aucune valeur aux fins de marge.

La valeur de levée globale de |’ option de vente en position vendeur ne peut excéder 90 % de la
valeur au pair globale des titres de gouvernement acceptables détenus en dépbt. La preuve du dépot
des titres de gouvernement acceptables est réputée étre un récépissé d entiercement aux fins des
présentes si les conventions requises par les régles de la corporation de compensation ont &té signées
et livrées ala corporation de compensation et gu’ un exemplaire est mis ala disposition de |la Bourse
sur demande. Le récépissé d’ entiercement visant le dépbt en mains tierce doit étre livré par une
institution financiére approuvée par |a corporation de compensation; et

aucune marge n’est exigée relativement a une option de vente en position vendeur dans le compte

d'un client si celui-ci alivré au participant agréé qui détient la position une lettre de garantie livrée
par une institution financiére autorisée par la corporation de compensation a livrer des récépissés
d’ entiercement sous une forme que la Bourse juge acceptable et qui est :

i) unebangue qui est une bangue a charte canadienne ou une banque d’ épargne du Québec; ou
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ii) une société de fiducie autorisée a exploiter une entreprise au Canada, avec un capital versé
minimum et un surplus de 5 000 000 $:

alacondition que la lettre de garantie atteste gue la bangue ou la société de fiducie :

iii) détient en dépdbt pour le compte du client des espéces couvrant |le montant intégral de la valeur
de levée globale de I'option de vente et gque ce montant sera versé a la corporation de
compensation sur livraison du produit sous-jacent visé par I’ option de vente; ou

iv) cautionne sans condition et irrévocablement le paiement a la corporation de compensation du
montant intégral de la valeur de levée globale de I’ option de vente contre livraison du produit
sous-jacent visé par |’ option de vente;

et ala condition également gue le participant agréé ait remis la lettre de garantie a la corporation de
compensation et que cette derniére I’ ait acceptée comme couverture.

112059105 Exigences-demargepourtespeositionsCombinaisons et opérations mixtes d’ options
ides {posit . )

a)

b)

(00.00.04)

Opérations mixtes d’ options d’ achat et opér ations mixtes d’ options de vente

des operatl ons mixtes sui vant%

»  d-uhe-pesition-vendedr-sur-option d achat en position acheteur et d-dune-pesition-acheteursur

option d'achat_en position vendeur-;- ou;

o dunepesition-vendeursur-option de vente en position acheteur et d-une-pesition-achetedrsur

option de vente en position vendeur-;

et que I’ option en position vendeur vient a échéance au plus tard a la date d’ échéance de I’ option en

position acheteur, la marge reguise-minimale exigée pour |’ opération mixte pedr—ehague-option
vendde-doit étre le montant le famoins élevée de-entre :

i) lamarge exigée requise-sur |’ option verdde-en position vendeur; ou

i) Ie montant de Ia perte del’ operatlon mlxte le cas échéant, qU| serait obtenu poedbesne e
: ' chetée-si les deux options

étaient levées.

Opérations mixtes d’options d’achat en position vendeur et d’options de vente en position
vendeur

Lorsque le compte d'un client contient Sauf-dans-te-cas-d-eptions-sur-bens-du-—Treésor-torsgu-H-y-a
apparterment—d-une option d'achat en position vendeur verdue-et-d-ainsi gu’'une option de vente

wvendueen position vendeur relativement a un nombre équivalent de quotités de négociation du méme
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produit sous-jacent, la marge minimale exigée doit étre requise-est-celte-reguisele montant le plus
élevé entre :

i) lepluséevéde:

A) lamarge exigée sur |’ option de-vente-eu-t-option-d’ achat; ou;

B) lamarge exigée sur |’ option de vente;

s s s

Y

by

a ele-ay a a a Nnarta o

Foption-ayant-H-exigence-de-margeta-moins-éleved’ excedent de la valeur de levée globale de

|’ option de vente sur lavaleur de levée globale de I’ option d’ achat.

c) Opérations mixtes d’ options d’achat en position acheteur et d’options de vente en position
acheteur
Lorsque le compte d'un client contient une option d’ achat en position acheteur ains gu’ une option
de vente en position acheteur relativement & un nombre équivalent de quotités de négociation du
méme produit sous-jacent, la marge minimale exigée doit étre la suivante :
i) 100 % delavaleur au marché del’ option d’ achat; plus
ii) 100 % delavaleur au marché de |’ option de vente; moins
iii) lemontant le plus élevé entre :
A) I'excédent de la valeur de levée globale de I’ option de vente sur la valeur de levée globale
del’ option d’ achat; ou
B) 50 % du montant total par lequel chague option est en dedans du cours.
d) Options d’achat en position acheteur — options d’achat en position vendeur — options de vente

en position acheteur

Lorsgue le compte d’un client contient une option d’ achat en position acheteur ainsi_ gu’ une option
d’'achat en position vendeur et une option de vente en position acheteur relativement a un nombre
équivalent de guotités de négociation du méme produit sous-jacent, la marge minimale exigée doit
étre lasuivante :

i) 100 % delavaleur au marché del’ option d’ achat en position acheteur; plus

ii) 100 % delavaleur au marché de I’ option de vente en position acheteur; moins

iii) 100 % delavaleur au marché del’ option d’' achat en position vendeur; plus

iv) lemontant le plus élevé entre:
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A) I'excédent de la valeur de levée globale de I’ option d'achat en position acheteur sur la
valeur de levée globale de I’ option d’ achat en position vendeur; ou

B) [I’excédent de la valeur de levée globale de I’ option d'achat en position acheteur sur la
valeur de levée globale de I’ option de vente en position acheteur.

Lorsgue le montant calculé en iv) est négatif, ce montant peut étre déduit de la marge exigée.

€) Optionsd’achat en position vendeur —bons de souscription en compte

Lorsque le compte d'un client contient une option d’achat en position vendeur ainsi gu’un bon de
souscription en compte d’ un nombre équivalent de quotités de négociation du méme produit sous-
jacent, la marge minimale exigée doit étre la somme des trois éléments suivants :

i) lemontant le moins élevé entre:

A) lamarge exigée sur I’ option d’ achat; ou

B) le montant de la perte de la combinaison, le cas échéant, qui serait obtenu si |’ option était
levée et e bon de souscription exercé;

[}

ii) I"excédent de la valeur au marché du bon de souscription sur la valeur en dedans du cours du
bon de souscription, multiplié par 25 %:; et

iii) lavaleur en dedans du cours du bon de souscription, multipliée par :

A) 50 %, lorsgue la date d’ échéance du bon de souscription est d’ au moins 9 mois; ou

B) 100 %, lorsgue la date d’ échéance du bon de souscription est de moins de 9 mois.

La valeur au marché de I’ option d’ achat en position vendeur peut servir a réduire le montant de la
marge exigée pour les bons de souscription en compte; toutefois, la marge exigée ne peut pas étre
inférieure a zéro.

9106 Combinaisonsd’options et detitres

(00.00.04)

a) Combinaison d’options d’achat en position vendeur et de produit sous-jacent (ou convertible)
en compte

Lorsque, dans le cas d options sur actions ou d’ options sur parts liées a des actions, |le compte d’ un
client contient une option d achat en position vendeur ainsi_gu’une position en compte dans le
produit sous-jacent ou, dans |le cas d’ options sur_actions, dans un titre couramment convertible ou
échangeable (sans restrictions sauf pour ce qui est du paiement de la contrepartie dans un délai
raisonnable avant |’ échéance de I’ option d’ achat) permettant d’ obtenir |e produit sous-jacent ou dans
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le cas d' options sur parts liées a des actions, les titres couramment échangeables contre e produit
sous-jacent, la marge minimale exigée doit &re la somme des deux ééments suivants :

i) A) lamarge exigée habituelle sur le produit sous-jacent; moins

B) le cas échéant, lavaleur en dedans du cours associée al’ option d’ achat;

1B

ii) lorsgu’un titre convertible ou échangeable est détenu, I’ excédent de la valeur au marché du titre
convertible ou échangeable sur la valeur au marché d' une position éguivalente sur le produit

sous-jacent.

Dans |e cas de titres échangeables ou convertibles, |e droit d’ échanger ou de convertir le titre ne doit
pas échoir avant |la date d’ échéance de |’ option d’ achat en position vendeur. Si I’ échéance du droit
d’ échange ou de conversion est devancée (par suite d' un rachat ou autrement), |’ option d’ achat en
position vendeur est alors considérée comme non couverte aprées la date a laquelle le droit d’ échange
ou de conversion est échu.

Combinaison d’ options de vente en position vendeur et de produit sous-jacent a découvert

9)

Lorsgue, dans le cas d’ options sur actions ou d’ options sur parts liées a des actions, e compte d’ un
client contient une option de vente en position vendeur ainsi gu’ une position a découvert éguivalente
sur le produit sous-jacent, la marge minimale exigée doit étre le montant suivant :

i)  lamarge exigée habituelle sur le produit sous-jacent; moins

ii) lecaséchéant, lavaleur en dedans du cours associée al’ option de vente.

Combinaison d’ options d’ achat en position acheteur et de produit sous-jacent a découvert

Lorsgue, dans le cas d’ options sur actions ou d’ options sur parts liées a des actions, e compte d’ un

d)

client contient une option d’' achat en position acheteur ainsi gu’ une position a découvert équivalente
sur le produit sous-jacent, la marge minimale exigée doit étre la somme des deux éléments suivants :

i) 100 % delavaleur au marché del’ option d’ achat; et

ii) lemontant le moins élevé entre:

A) lavaleur delevée globae del’ option d’ achat; et

B) lesolde créditeur prescrit habituel pour le produit sous-jacent.

Combinaison d’ options de vente en position acheteur et de produit sous-jacent en compte

Lorsgue, dans le cas d’ options sur actions ou d’ options sur parts liées a des actions, e compte d’ un

client contient une option de vente en position acheteur ainsi gu’ une position en compte équivalente

dans le produit sous-jacent, la marge minimale exigée doit étre le montant le moins élevé entre:
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i)  lamarge exigée habituelle sur le produit sous-jacent; et

ii) I’excédent delavaeur au marché combinée du produit sous-jacent et de I’ option de vente sur la
valeur de levée globale de |’ option de vente.

Lorsgue, dans le cas d’ options sur actions ou d’ options sur parts liées a des actions, le compte d’ un
client contient un produit sous-jacent en compte ainsi qu’ une position acheteur éguivalente dans des
options de vente et une position vendeur équivalente dans des options d' achat, la marge minimale

iii) ladifférence, en plus ou en moins, entre la valeur au marché du produit sous-jacent et la valeur
de levée globale des options de vente en position acheteur, ou la valeur de levée globale utilisée

€) Conversion ou combinaison triple position acheteur
exigée doit étre la suivante :
i) 100 % delavaleur au marché des options de vente en position acheteur; moins
ii) 100 % delavaleur au marché des options d’' achat en position vendeur; plus
dans le calcul ne peut étre supérieure alavaeur de levée globale des options d’ achat.
f) Reconversion ou combinaison triple position vendeur

Lorsque, dans le cas d options sur actions ou d’ options sur parts liées a des actions, |le compte d’ un
client contient un produit sous-jacent a découvert ainsi gu’'une position acheteur éguivalente dans
des options d achat et une position vendeur équivalente dans des options de vente, la marge
minimale exigée doit étre |a suivante :

i) 100 % delavaleur au marché des options d’ achat en position acheteur; moins

ii) 100 % delavaleur au marché des options de vente en position vendeur; plus

iii) la différence, en plus ou en moins, entre la valeur de levée globale des options d’ achat en
position acheteur et la valeur au marché du produit sous-jacent, ou la valeur de levée globale
utilisée dans le calcul ne peut-étre supérieure alavaleur de levée globale des options de vente.

(00.00.04)

Outre les opérations mixtes d options permises a |'article 9105, les stratégies additionnelles

d’ opérations mixtes d’ options suivantes peuvent étre utilisées al’ égard de positions dans des options sur

indice et dans des options sur partsliéesaunindice:
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Opération mixte symétrique compertant-desoptionssurtHndice boursier-S&PASE-60

Lorsgue le compte d’ un client contient I’ une des opérations mixtes symétriques suivantes :

. opération mixte symétrique comportant des options sur indice; ou

. opération mixte symétrique comportant des options sur partsliées aun indice;

Siuntel gque le client détient o
options d'achat en position acheteur et vendeur sdlLl—l-ndkee-beur-geré&P%E@O—et elans—unedes
options de vente en position acheteur et vendeur surHHadice-boursier-S&PAFSE-60-ayant-te-méme
meis-d'venant a échéance |le méme mois et s-que |'option d'achat achetée-en position acheteur et
I'option de vente venrdde-en position vendeur, et airs-gue-l'option d'achat veredde-en position vendeur
et I'option de vente achetée-en position acheteur ont le méme prix de levée, la marge reguise
minimale exigée doit étre le montant le moins élevé entre esttemoindre—des—deux—mentants
Sl

i) telaplus élevée des la-marges exigées calculées a |’ égard des composantes-pedrtd’ opérations
mixtes sur-d’ options d'achat et de vente (paragraphe a) de I’ article 9105)eu-sur-eption-de-vente
Lomgele 08 dee Dociea ot

i) le plus élevé des montants en dehors du cours calculés a |’ égard des composantes d’ opérations
mixtes d’ options de vente et d’ achat.—

Opération mixte papillon en position acheteur eempertant-des-options-sur—tndice-boursier
S&P/TSE 60

Lorsgue le compte d’ un client contient I’ une des opérations mixtes papillon suivantes :

. opération mixte papillon en position acheteur comportant des options sur indice; ou

. opération mixte papillon en position acheteur comportant des options sur parts liées aun indice;

Suntel gue le client détient une position vendeur dans deux options d'achat (ou options de vente)
surHndice-beursier-S&PASE-60-et que les options d'achat verddes-en position vendeur (ou les
options de vente venduesen position vendeur) se situent a la—médiane—ddun prix de levée
intermédiaire et sont assorties des deux cotés d'une option d'achat en position acheteur (ou d'une

option de vente en position acheteur) surtHHdice-boursier-S&PHSE-60-en-pesition-acheteurayant
respectivement un prix de levée moins éleve et plus élevé, la marge reguise-seraminimal e exigée doit
étre la valeur rette-au marché nette des options d'achat (ou des options de vente) achetées-en position
acheteur et venduesvendeur.
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c) Opération mixte papillon en position vendeur cempertant-des-options-sur—thdice-boursier
S&P/TSE 60

Lorsgue le compte d’ un client contient I’ une des opérations mixtes papillon suivantes :

. opération mixte papillon en position vendeur comportant des options sur indice; ou

. opération mixte papillon en position vendeur comportant des options sur parts liéesaun indice;

Skuntel que le client détient une position acheteur dans deux options d'achat (ou options de vente)
surHdice-boudrsierS&PFSE-60-et que les options d'achat achetées-en position acheteur (ou les
options de vente achetéesen position acheteur) se situent a ta—médiane—ddun prix de levée
intermédiaire et sont assorties des deux cotés d'une option d'achat en position vendeur (ou d'une
option de vente_en position vendeur) surHhdice-bedrsierS&PA-SE-60-en-position-vendedrayant
respectivement un prix de levée moins éleve et plus élevé, la marge reguise-seraminimal e exigée doit
étre le montant, le cas échéant, pedr-par lequel teprixla valeur de levée des options d'achat achetées
en position acheteur (ou des options de vente achetéesen position acheteur) dépassete-prixexcede la
valeur de levée des options d'achat verdues-en position vendeur (ou des options de vente venrduesen

position vendeur)-muttiphé parta-quetité-de-négeciation.

9108  Opérations mixtesd’ options sur indice et d’ options sur partsliéesa un indice

(00.00.04)

a) Opérations mixtes d’ options d’achat et opér ations mixtes d’ options de vente

Lorsgue le compte d' un client contient I’ une des opérations mixtes suivantes :

. option d’ achat sur indice en position acheteur et option d achat sur parts liées & un indice en
position vendeur; ou

. option de vente sur indice en position acheteur et option de vente sur parts liées a un indice en
position vendeur; ou

. option d’ achat sur parts liées a un indice en position acheteur et option d’ achat sur indice en
position vendeur; ou

. option de vente sur parts liées a un indice en position acheteur et option de vente sur indice en
position vendeur;

et que I’ option en position vendeur vient a échéance au plus tard a la date d’ échéance de I’ option en
position acheteur, la marge minimale exigée pour |’ opération mixte doit ére le montant le moins
élevé entre:

i) lamarge exigée pour I’ option en position vendeur; et
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ii) leplusélevé:

A) du montant de la perte, le cas échéant, qui serait obtenu si les deux options étaient levées;
et

B) du taux de marge pour les erreurs de suivi publié a I'égard d’ une opération mixte entre
I'indice et les parts reliées, multiplié par la valeur au marché des parts sous-jacentes.

b) Opérations mixtes d’options d’achat en position vendeur et d’options de vente en position
vendeur

Lorsgue le compte d' un client contient I’ une des opérations mixtes suivantes :

. option d’achat sur indice en position vendeur et option de vente sur parts liées a un indice en
position vendeur; ou

. option d’achat sur parts liées a un indice en position vendeur et option de vente sur indice en
position vendeur;

la marge minimale exigée doit étre le montant le plus élevé entre :

i) leplusélevéde:

A) lamarge exigée pour |’ option d’ achat en position vendeur; ou

B) lamarge exigée pour |’ option de vente en position vendeur;

I

ii) I"excédent de la valeur de levée globale de I’ option de vente en position vendeur sur |a valeur
delevée globale de I’ option d’ achat en position vendeur;

I

iii) letaux de marge pour les erreurs de suivi publié al’ égard d’ une opération mixte entre I'indice
et les parts reliées, multiplié par la valeur au marché des parts sous-jacentes.

9109 Combinaisons d’ options sur produitsindiciels avec des paniersindiciels et des partsliéesa
un indice

(00.00.04)

a) Combinaisons d’ options d’achat en position vendeur avec des paniers indiciels admissibles en
compte ou des partsliées a un indice en compte

Lorsque le compte d'un client contient I’ une des combinai sons suivantes :

. options d' achat sur indice en position vendeur et position en compte d’ un nombre équivalent de
paniers admissibles de titres sur indice; ou
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. options d' achat sur indice en position vendeur et position en compte d’ un nombre équivalent de
parts liées aun indice (note : sous réserve d’ une marge minimale pour les erreurs de suivi); ou

. options d'achat sur parts liées a un indice en position vendeur et position en compte d’ un
nombre éguivalent de paniers admissibles de titres sur indice (note : sous réserve d une marge
minimale pour les erreurs de suivi); ou

. options d'achat sur parts liées a un indice en position vendeur et position en compte d’ un
nombre équivaent de partsliéesaun indice;

la marge minimale exigée doit étre le montant le plus élevé entre :

i) A) [I'exigence de marge habituelle pour le panier admissible (ou les parts); moins

B) lecas échéant, lavaleur en dedans du cours associée al’ option d’ achat;

I

ii) lecas échéant, le taux de marge pour les erreurs de suivi publié al’ égard d’ une opération mixte

entrel’indice et les parts reliées, multiplié par la valeur au marché des parts sous-jacentes.

Combinaisons d’ options de vente en position vendeur avec des paniers indiciels admissibles a

découvert ou des partsliéesaun indice a découvert

Lorsque le compte d' un client contient I’ une des combinai sons suivantes :

. options de vente sur indice en position vendeur et position a découvert d’ un nombre équivalent
de paniers admissibles de titres sur indice; ou

. options de vente sur indice en position vendeur et position a découvert d’ un nombre équivalent
de parts liées a un indice (note : sous réserve d’ une marge minimale pour les erreurs de suivi);
ou

. options de vente sur parts liées a un indice en position vendeur et position a découvert d’ un

nombre éguivalent de paniers admissibles de titres sur indice (note : sous réserve d une marge
minimale pour les erreurs de suivi); ou

. options de vente sur parts liées a un indice en position vendeur et position a découvert d’ un

nombre équivaent de partsliéesaun indice;

la marge minimale exigée doit étre le montant le plus élevé entre :

i) A) [I'exigence de marge habituelle pour le panier admissible (ou les parts); moins

B) le caséchéant, lavaleur en dedans du cours associée al’ option de vente;
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et

ii) lecas échéant, le taux de marge pour les erreurs de suivi publié al’ égard d’ une opération mixte
entrel’indice et les parts reliées, multiplié par la valeur au marché des parts sous-jacentes.

Combinaisons d’options d’achat en position acheteur avec des paniers indiciels admissibles a

découvert ou des partsliéesa un indice a découvert

Lorsque le compte d' un client contient I’ une des combinai sons suivantes :

. options d’ achat sur indice en position acheteur et position a découvert d’ un nombre équivalent
de paniers admissibles de titres sur indice; ou

. options d’ achat sur indice en position acheteur et position a découvert d’ un nombre équivalent
de parts liées a un indice (note : sous réserve d’ une marge minimale pour les erreurs de suivi);
ou

. options d’ achat sur parts liées a un indice en position acheteur et position a découvert d’ un
nombre éguivalent de paniers admissibles de titres sur indice (note : sous réserve d une marge
minimale pour les erreurs de suivi); ou

. options d’ achat sur parts liées a un indice en position acheteur et position a découvert d’ un
nombre équivaent de partsliéesaun indice;

la marge minimale exigée doit étre lasommede:

i) 100 % delavaleur au marché des options d’ achat; et

ii) lemontant le plus élevé entre :

A) lemoinsélevéde:

) lavaleur delevée globale des options d’ achat; et

1) lesolde créditeur exigé habituel pour le panier admissible (ou les parts);

[}

B) le cas échéant, e taux de marge pour les erreurs de suivi publié a1’ égard d’ une opération
mixte entre I’indice et les parts reliées, multiplié par la valeur au marché des parts sous-

jacentes.
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d) Combinaisons d’ options de vente en position acheteur avec des paniersindiciels admissibles en

€)

compte ou des partsliées a un indice en compte

Lorsque le compte d' un client contient I’ une des combinai sons suivantes :

options de vente sur indice en position acheteur et position en compte d’ un nombre équivalent

de paniers admissibles de titres sur indice; ou

options de vente sur indice en position acheteur et position en compte d’ un nombre équivalent

de parts liées a un indice (note : sous réserve d’ une marge minimale pour les erreurs de suivi);
ou

options de vente sur parts liées a un indice et position en compte d un nombre équivalent de

paniers admissibles de titres sur indice (note : sous réserve d’ une marge minimale pour les
erreurs de suivi); ou

options de vente sur parts liées a un indice et position en compte d’ un nombre équivalent de

partsliées aun indice;

la marge minimale exigée doit étre le montant le plus élevé entre :

i)

le moins élevé de:

I

i)

A) |'exigence de marge habituelle pour |e panier admissible (ou les parts); et

B) I’excédent de la valeur au marché combinée du panier admissible (ou des parts) et de
I’ option de vente sur lavaleur de levée globale de I’ option de vente;

le cas échéant, |e taux de marge pour les erreurs de suivi publié al’ égard d’ une opération mixte

entrel’indice et les parts reliées, multiplié par la valeur au marché des parts sous-jacentes.

Conversion ou combinaison triple position acheteur

Lorsque le compte d' un client contient I’ une des combinai sons suivantes :

position en compte d'un panier admissible de titres sur indice, position acheteur d'un nhombre

équivalent d’ options de vente sur indice et position vendeur d un nombre équivalent d options
d’ achat sur indice (note : sous réserve d' un taux marginal de marge lorsgue le panier admissible
est imparfait); ou

position en compte de parts liées a un indice, position acheteur d un nombre éguivalent

d’ options de vente sur indice et position vendeur d’ un nombre éguivalent d’ options d’ achat sur
indice (note : sous réserve d une marge minimale pour les erreurs de suivi); ou
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. position en compte d’'un panier admissible de titres sur indice, position acheteur d’ un nombre
équivalent d options de vente sur parts liées a un indice et position vendeur d’'un nombre
équivalent d' options d’ achat sur parts liées a un indice (note : sous réserve d’ un taux marginal
de marge lorsgue le panier admissible est imparfait et sous réserve d’ une marge minimale pour
les erreurs de suivi); ou

. position en compte de parts liées a un indice, position acheteur d un nombre éguivalent
d options de vente sur parts liées & un indice et position vendeur d un nombre équivalent
d’ options d’ achat sur partsliées aun indice;

la marge minimale exigée doit étre lasommede:

i) lecas échéant, le taux marginal de marge calculé pour le panier admissible de titres sur indice,
multiplié par lavaleur au marché du panier admissible;

et

ii) lemontant le plus éevéde:

A) lasommede:

) 100 % delavaleur au marché des options de vente en position acheteur; moins

[1) 100 % delavaeur au marché des options d’ achat en position vendeur; plus

[11) ladifférence, en plus ou en moins, entre la valeur au marché du panier admissible (ou
des parts) et la valeur de levée globale des options de vente en position acheteur, ou
la valeur de levée globale utilisée dans le calcul ne peut étre supérieure alavaeur de
levée globale des options d’ achat;

1B

B) le cas échéant, le taux de marge pour les erreurs de suivi publié a1’ égard d’ une opération
mixte entre I’indice et les parts reliées, multiplié par la valeur au marché des parts sous-

jacentes.

f) Reconversion ou combinaison triple position vendeur

Lorsque le compte d' un client contient I’ une des combinai sons suivantes :

. position a découvert d' un panier admissible de titres sur indice, position vendeur d’un nombre
équivalent d options de vente sur indice et position acheteur d’ un nombre éguivalent d’ options
d’ achat sur indice (note : sous réserve d’ un taux marginal de marge lorsque le panier admissible
est imparfait); ou

. position a découvert de parts liées a un indice, position vendeur d’un nombre éguivalent
d’ options de vente sur indice et position acheteur d’ un nombre équivalent d’ options d’ achat sur
indice (note : sous réserve d’ une marge minimale pour les erreurs de suivi); ou
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. position a découvert d un panier admissible de titres sur indice, position vendeur d’un nombre
équivalent d'options de vente sur parts liées a un indice et position acheteur d’'un nombre
équivalent d' options d’ achat sur parts liées a un indice (note : sous réserve d’ un taux marginal
de marge lorsgue le panier est imparfait et sous réserve d une marge minimale pour les erreurs
de suivi); ou

. position a découvert de parts liées a un indice, position vendeur d’un nombre éguivalent
d options de vente sur parts liées a un indice et position acheteur d’'un nombre équivalent
d’ options d’ achat sur partsliées aun indice;

la marge minimale exigée doit étre lasommede:

i) lecas échéant, le taux marginal de marge calculé pour le panier admissible de titres sur indice,
multiplié par lavaleur au marché du panier admissible;

et

ii) lemontant le plus éevéde:

A) lasommede:

) 100 % delavaeur au marché des options d’ achat en position acheteur; moins

[1) 100 % delavaeur au marché des options de vente en position vendeur; plus

[11) la différence, en plus ou en moins, entre la valeur de levée globale des options
d’ achat en position acheteur et la valeur au marché du panier admissible (ou des
parts), ou la valeur de levée globale utilisée dans |e calcul ne peut étre supérieure ala
valeur de levée globale des options de vente;

1B

B) le cas échéant, le taux de marge pour les erreurs de suivi publié a1’ égard d’ une opération
mixte entre I’indice et les parts reliées, multiplié par la valeur au marché des parts sous-

jacentes.

9110 — 9120 (réserve)

1458519121 Contrats a terme négociable en bour se - Bispesitions-dispositions générales
(00.00.04)

a) LaBourse déterminera les exigences de marge applicables a toutes les positions de contrats a terme
sur-actiens-détenues par des clients et aucun participant agréé ne devra-doit effectuer de transactions
de contrats a terme suraetionrs-ou maintenir un compte pour un client sans une marge appropriée et
suffisante, laquelle doit étre obtenue le plus rapidement possible et maintenue conformément aux

preseriptions-dispositions de eette-|a présente section:;
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15711 Exigencesdemarge
b)—Lles exigences de marge établies par la Bourse peuvent étre renddes-applicables a un ou plusieurs

rembresparticipants agréés ou clients plutdt qu’ a tous les membresparticipants agréés ou clients, s
laBourse e juge opportun:;

c)—Een ce qui concerne les clients, les exigences de marge prévdes-ad-présent-article-seront satisfaites
par le dépbt d'especes, dun recu de marge ou de titres dont la valeur d'emprunt, établie
conformément aux articles 7202 a 7206-des-Regles, est au-eiis-€gale ou supérieure aux-exigenees

dea la marge exigée.dupresent-article: Le-Tout recu de marge dépose doit certifier que des titres
gouvernementadx—de gouvernement sont détenus par le dépositaire en tant que couverture des

positions de contrats a terme d'un client désigné. Aux fins de ce requ de marge, les titres admissibles
de gouvernement doivent venir a échéance moins d'un an aprés leur dépét et la marge exigée
couverte par le recu de marge ne doit pas excéder 90 % de la valeur nominale des titres en dépot.
Sont admissibles; tous les titres gouvernementaux que la Cerperation—corporation eanadienne-de

compensation des-produits-derives-accepte pour fins de marge:;

ed) Lla Bourse peut imposer de temps a autre des exigences de marges speciales-pourdesparticuliéres

relativement & certains contrats a terme sur-actions-particutiers-negeciés-ata-Boeurse-ou peurdesa
certaines positions partieuteres-dans des contrats a terme-sur-actions-negeciés-atlaBourse.

158529122 Exigences-de-marge-peurtespPositions simples ou apparieesmixtes en contrats aterme
(00.00.04)

a) Positionsde contrats atermesur actions

i) Lorsgue le compte d'un client contient Le : : :
positi ons sumplefreu—ma*t% dans-des contrats a ter e sur actl onsl detena%—au—nem—d&elaqts
‘ 3 vantela marge exigée doit

N
e

étre Iasomme de:

Lasomme-:
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et

B) lepluséevéde:

1) 10 p—eent% du taux de marge flottant du produit sous-jacentdéterminé-en-a)-et-b)-ci-
dessus; et

1) lorsgue tarsemme-de-a)-et-b)-estl e taux de marge flottant du produit sous-jacent est :

a) moinsde 10 p—eent%, 5 p—eent;%0;
b)  moins de 20 p—eent% mais plus élevée ou égale a 10 p—eentd, 4 p—eent;-%,; ou
¢) pluséevéeou égale a 20 p-eent%, 3 p—eent;%;

multipliée par lavaleur de réglement du contrat aterme.devra-étre-gfoute:

ii) Lorsgue le compte d' un client contient une position mixte de contrats a terme sur actions, les
exigences de marge sont déterminées par la Bourse, en collaboration avec la corporation de
compensation de temps a autre.

b) 15711 ExigencesdemargePositions de contrats aterme sur indice

Les exigences de marge applicables a toutes les positions sur tes-contrats a terme sur Hdice-beursier

S&PFSE-60-inscrit-a-ta-Beourse-etindice détenues par—uh-mermbre-ou—ad—nem-de-ses-chentsdans un

compte de client sont déterminées par la Bourse, en collaboration avec la corporation de compensation,
de temps a autre.

158549123 -
aeheteu;—sComblnalsons decontratsatermesur actions et detltres

(00.00.04)

a) Combinaisons de contrats a terme sur actions et de |’ action sous-jacente

Lorsque Ie compte d’ un client contlent ["une d&s combinaisons suivantes -HHG—pOSI-t-I-GH—V@Hd@H-T—SH-F

. contrat a terme sur actions en position acheteur et position a découvert équivalente de I’ action
sous-jacente; ou

. contrat a terme sur actions en position vendeur et position en compte éguivalente de I’ action
sous-jacente;
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la marge minimale exigée doit étre le taux de marge pour les erreurs de suivi publié al’égard d’ une
opération mixte entre le contrat a terme et |’ action sous-jacente reliée, multiplié par correspend-a
3%-delavaleur au marche de la-pesition-vendeur!’ action sous-jacente.

b) 15878-e)}-Combinaisons de contrats a terme sur_actions en position vendeur avec position en
compte de bons de souscription, droits, recus de ver sement

contient une position vendeur d'un contrat a terme sur_actions d’'un émetteur et une position en

compte de bons de souscription, droits, actions, regus de versement ou autres titres en vertu desquels
le détenteur a le droit d’ acquerlr la méme catégorie et au moins Ie méme nombre d’ actl ons du méme
émetteur, La-la marge exigée » ‘ ;
pesitiens doit étre égale a la dlfference entre Ia valeur au marché de la position en compte et Ia
valeur de réglement des-du contrats a terme sur actions a-déeeuverten position vendeur, plus le total
du prix de souscription ed-et de tout autre colt ou frais exigibles relativement-apour |’ acquisition des
actions sous-jacentes relativement au bon de souscription, droit, action, recu de versement ou autre
titre.

c) 15878-H-Combinaisons de contrats a terme sur_actions en position vendeur_avec position en
compte d’actions de capital

omQte d’ -un cllent eletlent—contl ent une posm on vendeur en—eempte—d—aeﬂens—de—eap&al—appaﬁee

avec-une-pesition—a-découvert-dans-unde contrats a terme sur actions et une position en compte
d actions de capital, la marge exigée est ta—suivante: la marge telle que prescrite a I'article

7202 A 2) a) desRegles-detaBourse.
Pour-tesfins-du-présent-article—eEn aucun cas la marge exigée ne doit étre inférieure a 3% de la

valeur de réglement du contrat aterme sur actions.

NOTFE-La valeur au marché du titre sous-jacent a étre utilisée dans le calcul de la marge exigée en
vertu de I’ article 7202-A 2) a) des-Regles-de-ta-Bourse-est la valeur de réglement du contrat a terme
sur actions.

9124 Combinaisons de contrats a ter me sur actions avec des options sur actions

(00.00.04)

A |’égard des options sur actions et des contrats & terme sur actions détenus dans des comptes de
clients, lorsgue les contrats d’ options et |es contrats a terme ont la méme date de réglement, ou peuvent
étre réglés dans |’ un ou |’ autre des deux mois de contrats |es plus rapprochés, les options et |es contrats a
terme peuvent étre appariés de lafacon suivante :
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Options d’achat sur actions en position vendeur — contrats a terme sur actions en position

b)

acheteur

Lorsgue le compte d’' un client contient une option d’ achat en position vendeur ainsi qu’ un contrat a
terme en position acheteur relativement & un nombre équivalent de quotité de négociation de la
méme action sous-jacente, la marge minimale exigée doit étre le montant le plus élevé entre :

i) A) lamarge exigée sur les contrats a terme; moins

B) lavaleur au marché globale des options d’ achat;

I

ii) letaux de marge pour les erreurs de suivi publié al’ égard d’ une opération mixte entre le contrat
a terme et I’action sous-jacente reliée, multiplié par la valeur au marché de I’ action sous-

jacente.

Optionsde vente sur actionsen position vendeur — contrats a terme sur actions en position vendeur

C)

Lorsgue le compte d' un client contient une option de vente en position vendeur ainsi gu’ un contrat a
terme en position vendeur relativement & un nombre équivalent de quotités de négociation de la
méme action sous-jacente, la marge minimale exigée doit étre le montant le plus élevé entre:

i) A) lamarge exigée sur les contrats a terme; moins

B) lavaleur au marché globale des options de vente;

I

ii) letaux de marge pour les erreurs de suivi publié al’ égard d’ une opération mixte entre le contrat
a terme et I'action sous-jacente reliée, multiplié par la valeur au marché de I’ action sous-

jacente.

Optionsd’achat sur actions en position acheteur —contratsaterme sur actions en position vendeur

Lorsgue le compte d’ un client contient une option d’ achat en position acheteur ainsi qu’ un contrat a
terme en position vendeur relativement & un nombre équivalent de quotités de négociation de la
méme action sous-jacente, la marge minimale exigée doit étre le montant le plus élevé entre :

i) letaux de marge pour les erreurs de suivi publié al’ égard d’ une opération mixte entre le contrat
a terme et I’action sous-jacente reliée, multiplié par la valeur au marché de I’ action sous-

jacente;

[}
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Lavaleur au marché globale des options d’ achat; plusle moins élevé de:

) la valeur de levée globale des options d achat moins la valeur de réglement des

i) A) Position en dehorsdu cours
contrats aterme; ou
1) lamarge exigée sur les contrats aterme;
B) Position en dedans du cours ou a parité

) lavaleur au marché globale des options d’ achat; moins

I le montant global en dedans du cours des options d’ achat.

d) Optionsdeventesur actionsen position acheteur —contratsaterme sur actions en position acheteur

€)

Lorsgue le compte d’ un client contient une option de vente en position acheteur ainsi gu’ un contrat a

terme en position acheteur relativement a un nombre équivalent de guotités de négociation de la

méme action sous-jacente, la marge minimale exigée doit étre le montant e plus élevé entre :

i) letaux de marge pour les erreurs de suivi publié al’ égard d’ une opération mixte entre le contrat

a terme et I’action sous-jacente reliée, multiplié par la valeur au marché de I’ action sous-

jacente;

[}

i) A) Position en dehorsdu cours

B)

Lavaleur au marché global e des options de vente; plus le moins élevé de:

) lavaeur de réeglement des contrats a terme moins la valeur de levée globale des
options de vente; ou

1) lamarge exigée sur les contrats aterme;

Position en dedans du cours ou a parité

) lavaleur au marché globale des options de vente; moins

I) e montant globa en dedans du cours des options de vente.

Conversion ou combinaison triple position acheteur comportant des options sur actions et des

contratsatermesur actions

Lorsque le compte d’'un client contient une option de vente en position acheteur ainsi gu’ une option

d achat en position vendeur et un contrat a terme en position acheteur relativement a un nombre
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équivalent de quotités de négociation de la méme action sous-jacente et ayant la méme date

d’ échéance, la marge minimale exigée doit étre le montant le plus élevé entre :

i) A) le plus élevé de la différence, en plus ou en moins, entre la valeur de réglement des
contrats a terme en position acheteur et la valeur de levée globale des options de vente en
position acheteur ou des options d’ achat en position vendeur; plus

B) lavaleur au marché nette globale des options de vente et des options d’ achat;

[}

ii) letaux de marge pour les erreurs de suivi publié al’ égard d’ une opération mixte entre le contrat
a terme et I’action sous-jacente reliée, multiplié par la valeur au marché de I’ action sous-

jacente.

Reconversion ou combinaison triple position vendeur compor tant des options sur actions et des

contratsatermesur actions

Lorsgue le compte d un client contient une option de vente en position vendeur ainsi_ qu’ une option
d’achat en position acheteur et un contrat a terme en position vendeur relativement a un nombre
équivalent de quotités de négociation de la méme action sous-jacente et ayant la méme date
d’ échéance, la marge minimale exigée doit étre le montant le plus é evé entre :

i) A) leplus élevé de la différence, en plus ou en moins, entre la valeur de levée globae des
options d'achat en positon acheteur ou des options de vente en position vendeur et la
valeur de réglement des contrats aterme en position vendeur; plus

B) lavaleur au marché nette globale des options de vente et des options d’ achat;

I

ii) letaux de marge pour les erreurs de suivi publié al’ égard d’ une opération mixte entre le contrat
a terme et I’action sous-jacente reliée, multiplié par la valeur au marché de I’ action sous-

jacente.

157129125AppartementpourfinsdemargeCombinaisons de contrats a terme sur_indice avec des

paniersindiciels et despartsliéesa un indice

(00.00.04)

Lorsque le compte d' un client contient I’ une des combinai sons suivantes :

panier admissible de titres sur indice en compte et position vendeur d un nombre éguivalent de

contrats a terme sur indice (note : sous réserve d un taux margina de marge lorsgue le panier
admissible est imparfait); ou

parts liées a un indice en compte et position vendeur d’ un nombre équivalent de contrats a terme sur

indice; ou
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»  panier admissible de titres sur indice a découvert et position acheteur d un nombre équivalent de
contrats a terme sur indice (note : sous réserve d un taux margina de marge lorsgue le panier
admissible est imparfait); ou

»  parts liées a un indice a découvert et position acheteur d’ un nombre éguivalent de contrats a terme
sur indice;

i) correspend-a-1;00-%le taux de marge pour les erreurs de suivi publié a |’ égard d’une opération

mixte entre |e contat aterme et |”indice ou les parts reliées;; plus

ii) le cas échéant, le taux margina de marge du—panier—calculé pedr—tea |'égard du panier
admissible de titres sur indice;detHrdice-boursier-S&PHSE60;

multiplié par lavaleur au marché du panier de-titres-deHrdice-beursier-S&PA-SE-60-admissible (ou
des parts).

9126 Combinaisons de contrats a ter me sur indice avec des options sur indice

(00.00.04)

Dans le cas d’ appariements entre options sur indice, options sur parts liées a un indice et contrats a
terme sur indice, détenus dans les comptes des clients, les contrats d options et |les contrats a terme
doivent posséder |la méme date de réglement ou peuvent étre réglés dans I’ un des deux mois de contrats
les plus rapprochés, et aucun appariement partiel N’ est autorisé.

a) Optionsd’achat sur indice en position vendeur ou options d’achat sur partsliéesaun indice en
position vendeur — contrats a terme sur indice en position acheteur

Lorsgue le compte d'un client contient I’ une des combinaisons suivantes d options et de contrats a
terme:

. options d'achat sur indice en position vendeur et contrats a terme sur indice en position
acheteur; ou

. options d’ achat sur parts liées & un indice en position vendeur et contrats a terme sur indice en
position acheteur;

la marge minimale exigée doit étre le montant le plus élevé entre :

i) A) lamarge exigée sur les contrats a terme; moins

B) lavaleur au marché globale des options d’ achat;

I

9-28




ANNEXE B

ii) letaux de marge pour les erreurs de suivi publié al’ égard d’ une opération mixte entre le contrat
aterme et I'indice ou les parts reliées, multiplié par lavaleur au marché du panier admissible ou

des parts.

b) Options de vente sur indice en position vendeur ou options de vente sur partsliées a un indice
en position vendeur — contrats a terme sur indice en position vendeur
Lorsgue le compte d' un client contient I’ une des combinaisons suivantes d options et de contrats a
terme:
. options de vente sur indice en position vendeur et contrats a terme sur indice en position
vendeur; ou
. options de vente sur parts liées a un indice en position vendeur et contrats a terme sur indice en
position vendeur;
la marge minimale exigée doit étre le montant le plus élevé entre :
i) A) lamarge exigée sur les contrats a terme; moins
B) lavaleur au marché globale des options de vente;
et
ii) letaux de marge pour les erreurs de suivi publié al’ égard d’ une opération mixte entre le contrat
aterme et I'indice ou les parts reliées, multiplié par lavaleur au marché du panier admissible ou
des parts.
c) Options d’achat sur indice en position acheteur ou options d’achat sur parts liées a un indice

en position acheteur — contrats a terme sur indice en position vendeur

Lorsgue le compte d'un client contient I’ une des combinaisons suivantes d options et de contrats a
terme:

. options d’'achat sur indice en position acheteur et contrats a terme sur indice en position
vendeur; ou

. options d’ achat sur parts liées a un indice en position acheteur et contrats a terme sur indice en
position vendeur;

la marge minimale exigée doit étre le montant le plus élevé entre :

i) letaux de marge pour les erreurs de suivi publié al’ égard d’ une opération mixte entre le contrat
aterme et I'indice ou les parts reliées, multiplié par lavaleur au marché du panier admissible ou

des parts;

[}
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Lavaleur au marché globale des options d’ achat; plusle moins élevé de:

) la valeur de levée globale des options d achat moins la valeur de réglement des

i) A) Position en dehorsdu cours
contrats aterme; ou
1) lamarge exigée sur les contrats aterme;
B) Position en dedans du cours ou a parité

) lavaleur au marché globale des options d’ achat; moins

I le montant global en dedans du cours des options d’ achat.

d) Options de vente sur indice en position acheteur ou options de vente sur partsliées a un indice

en position acheteur — contrats a terme sur indice en position acheteur

Lorsgue le compte d' un client contient I’ une des combinaisons suivantes d options et de contrats a

terme :

options de vente sur indice en position acheteur et contrats a terme sur indice en position

acheteur; ou

options de vente sur parts liées a un indice en position acheteur et contrats a terme sur indice en

position acheteur;

la marge minimale exigée doit étre le montant le plus élevé entre :

i)

le taux de marge pour les erreurs de suivi publié al’ égard d’ une opération mixte entre le contrat

[}

ii)

aterme et I'indice ou les parts reliées, multiplié par lavaleur au marché du panier admissible ou

des parts;

A) Position en dehors du cours

B)

lavaleur au marché globale des options de vente; plus le moins élevé de :

) lavaeur de réeglement des contrats a terme moins la valeur de levée globale des
options de vente; ou

1) lamarge exigée sur les contrats aterme;

Position en dedans du cours ou a parité

) lavaleur au marché globale des options de vente; moins
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I) e montant globa en dedans du cours des options de vente.

e) Conversion ou combinaison triple position acheteur comportant des options sur indice ou des

f)

optionssur partsliéesaun indice et des contrats aterme sur indice

Lorsque le compte d' un client contient I’ une des combinai sons suivantes :

. contrats a terme sur indice en position acheteur et options de vente sur indice en position
acheteur et options d’' achat sur indice en position vendeur ayant |la méme date d’ échéance; ou

. contrats a terme sur indice en position acheteur et options de vente sur parts liées aun indice en
position acheteur et options d’ achat sur parts liées a un indice en position vendeur ayant la
méme date d’ échéance;

la marge minimale exigée doit étre le montant le plus élevé entre :

i) A) le plus élevé de la différence, en plus ou en moins, entre la valeur de réglement des
contrats a terme en position acheteur et la valeur de levée globale des options de vente en
position acheteur ou des options d’ achat en position vendeur; plus

B) lavaleur au marché nette globale des options de vente et des options d’ achat;

I

ii) letaux de marge pour les erreurs de suivi publié al’ égard d’ une opération mixte entre le contrat
aterme et I'indice ou les parts reliées, multiplié par lavaleur au marché du panier admissible ou

des parts.

Reconver sion ou combinaison triple position vendeur comportant des options sur indice ou des

optionssur partsliéesaun indice et des contratsaterme sur indice

Lorsque le compte d' un client contient I’ une des combinai sons suivantes :

. contrats a terme sur indice en position vendeur et options de vente sur indice en position
vendeur et options d’ achat sur indice en position acheteur ayant |la méme date d’ échéance; ou

. contrats a terme sur indice en position vendeur et options de vente sur parts liées a un indice en
position vendeur et options d’ achat sur parts liées a un indice en position acheteur ayant la
méme date d’ échéance;

la marge minimale exigée doit étre le montant le plus élevé entre :

i) A) leplus élevé de la différence, en plus ou en moins, entre la valeur de levée globae des
options d'achat en position acheteur ou des options de vente en position vendeur et la
valeur de réglement des contrats aterme en position vendeur; plus

B) lavaleur au marché nette globale des options de vente et des options d’ achat;
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et

ii) letaux de marge pour les erreurs de suivi publié al’ égard d’ une opération mixte entre le contrat
aterme et I'indice ou les parts reliées, multiplié par lavaleur au marché du panier admissible ou

des parts.

9127 — 9150 (r éserve)

9151 Exigencesde marge a |’ égard des positions dans des options OCC et appariements visant
des options OCC

(00.00.04)

L es exigences de marge pour les options OCC doivent étre les mémes gue celles énoncées aux articles
9101 29150.

9152 Exigencesde marge a |’ égard des positions dans des options commanditées et
appariements visant des options commanditées

(00.00.04)

11202 €)1 es exigences de marge pour les options commanditées sont |es mémes que les exigences de
marge pour s-appheuent-asx-options eormmanditéesénoncées aux articles 9101 a 9150, en appliquant les
exceptions suivantes: :

a) 11205-a)-Bdans le cas d' appariements impliquant des options commanditées de style européen ou
avec réglement en espéces, la marge exigée ne doit pas étre inférieure a etng-pour—eent{(5 %) de la
valeur au esurs-du-marché du tire-produit sous-jacents;

b) 11207-e)}-Beplusdans le cas d'appariements, la quotité de négociation d’ options commanditées
d achat et-ou de vente de-méme-gue-tadoit représenter une quotité de négociation éguivalente de-a
toute autre option ou ta-guantitéun nombre équivalent du titre-duproduit sous-jacent; deivent-étre

c) 11202 d)ybBans-dans le cas d options commanditées, il est interdit a un client d’un participant agréé
de détenir une position vendeur, al’ exception des commanditaires pour lesquels les regles de capital
applicables sont celles définies aux articles +1226-et-suivantsd201 a 9300.

9-32




ANNEXE B

Section 9201 - 9300
Exigences de capital pour instrumentsdérivésliés a des actions

112269201 Exigences-de-capitatOptions négociables en bour se - Bdispositions générales

a)

b)

(00.00.04)

Dans le cas d'un compte d’un participant agréé ou d' un eempte-de-spécialiste-eu-de-mainteneur de
marché d'un participant agréé, ou d’'un détenteur de’un permis restreint pour lequel un participant

agréé (ou une firme de compensation) a émis une lettre d autorisation ou d'un compte de
commanditaire, la Bourse a établi certaines exigences de capital-;

dans le cas du traitement des opérations mixtes, |la position acheteur peut venir a échéance avant la

C)

position vendeur;

dans le cas d'une position vendeur dans le compte d'un client ou d'un professionnel lorsque le

d)

compte n’ apas la marge exigée, toute insuffisance seraimputée au capital du participant agréé;

lorsque le compte d’ un participant agréé détient a la fois des options et des options OCC qui ont le

méme produit sous-jacent, les options OCC pevent étre considérées comme des options aux fins du
calcul des exigences de capital pour |e compte aux termes de la présente section;

Neneobstantte-paragraphe-b),—la Bourse peut imposer de temps & autre des exigences de capital
spéetates-particuliéres relativement a des-certaines options particutieresnégociees-en-bedrse-ou a des
certaines positions partiedtieres-endans des options-négeeiees-en-beurse.

112279202 Exigeneces-de-capital—Options en Ppositions acheteur s eu-vendeurs-d-optionsnon

)

appariées
(00.00.04)

Dans |le cas des comptes de participants agréés, Seds-sous réserve de-du paragraphe Bb), le capital
requis-exigeé pour maHater—une option en position acheteur d'eption-d-achat-ou-d'option-de-vente
estdoit étre la valeur au marché de I'option. _Lorsgue la prime de I’option est d’au moins 1 $, le
capital exigé pour I’ optlon—mal-sreementant peut etre redwt de 50 % du montant en-j-eu-deen dedans
du cours assoue a l'option; » . $

lorsqueSt, dans le cas d'options sur actions, ta-valedrsous-option-en-rappert-avectachatle produit
sous-jacent d'une option d'achat en position acheteur fait I'objet d'une offre publique d achat

draequisitiontegale-au comptant |égale et exécutoire dont pedrtaguete-toutes les conditions sent
satisfaitesont été remplies, le capital exigé al’ égard de |’ regquis-suruhetelle———option  d'achat
deit-étre-egal-aest la valeur au marché de I'option d'achat, moins ta-différence-entre-tel’ excédent du
montant offert et-sur le prix de levée de I'option d'achat. Si I’ offre d’ achat viselersguune-telle-offre
draequisition—ad-comptant-touehe moins de 100-%-la totalité des titres émis et en circulation, ta
reduetion—de-I'exigence en—de capital s applique au prorata deit—étre—appliquee-dans la méme
proportion que le nombre de titres visés par I'offre et le paragraphe Aa) doit Sappliquer a la
différence.
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11227€)9203 Options en position vendeur

(00.00.04)

L e mentant-du-capital minimal exigé qui-deit-étre-maintend-podr-chague- a maintenir dans le compte

d'un participant agréé qui contient une option en position vendeur &'eption-de-vente-ou—dachatnen

appariée-doit étre le suivant :

i)

un pourcentaqe de egal—a—la vaI eur au marche de—l—epﬂen—pLus—un—mentant—egal—al%pFepemons

Adu produit sous-jacent

determl né sel on Ies taux suwants

A) dansle cas d options sur actions et d' options sur parts liées a des actions, 15 %;

B) dans le cas d options sur indice ou d options sur parts liées & un indice, le taux de marge
flottant publié pour I'indice ou pour les parts liées aun indice;

moins

i) le montant en dehors du cours associé a jeu-del'option.

9204 Positions couvertes d’ options

a)

(00.00.04)

Aucun capital n’est exigé relativement & une option d’ achat en position vendeur dans le compte d’ un

b)

participant agréé gui est couverte par le dépdt d’ un récépissé d’ entiercement. Le produit sous-jacent
déposé al’ égard de |’ option est réputé n’ avoir aucune valeur aux fins du capital.

La preuve du dépbt du produit sous-jacent est réputée étre un récépissé d’ entiercement aux fins des
présentes si les conventions requises par les régles de |a corporation de compensation ont été signées
et livrées a celle-ci et gu'un exemplaire est mis a la disposition de la Bourse. Le récépissé
d’ entiercement visant le dépdt en main tierce doit étre délivré par une institution financiere
approuvée par la corporation de compensation;

Aucun capital n’'est exigé relativement a une option de vente en position vendeur dans le compte

d un participant agréé qui est couverte par le dépbdt d entiercement attestant que des titres de
gouvernement acceptables sont détenus par celui qui délivre le récépissé d entiercement pour le
compte du participant agréé. Lestitres de gouvernement acceptables en dépbt :

i) sont destitres de gouvernement :

A) qui constituent des formes de couverture acceptables pour |a corporation de compensation;

B) qui viennent a échéance al’intérieur d’ un an de leur dépdt; et

ii) sont réputés n’ avoir aucune valeur aux fins du capital.

La valeur de levée globale de I’ option de vente en position vendeur ne peut excéder 90 % de la
valeur au pair globale des titres de gouvernement acceptables détenus en dépbt. La preuve du dépdt
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des titres de gouvernement acceptables est réputée étre un récépissé d entiercement aux fins des
présentes si les conventions requises par les régles de la corporation de compensation ont &té signées
et livrées a celle-ci et gu’un exemplaire est mis a la disposition de la Bourse sur demande. Le
récépissé d’entiercement visant le dépbt en mains tierce doit étre délivré par une institution
financiére approuvée par la corporation de compensation; et

c) Aucun capital n'est exigé relativement a une option de vente en position vendeur dans le compte
d'un participant agréé si celui-ci_a obtenu une lettre de garantie délivrée par une institution
financiére autorisée par |a corporation de compensation a délivrer des récépissés d' entiercement sous
une forme que la Bourse juge acceptable et qui est :

i) unebangue qui est une bangue a charte canadienne ou une banque d’ épargne du Québec; ou

ii) une société de fiducie autorisée a exploiter une entreprise au Canada, avec un capital versé
minimum et un surplus de 5 000 000 $;

alacondition que la lettre de garantie atteste que la bangue ou la société de fiducie :

iii) détient en dépdbt pour le compte du participant agréé des espéces couvrant |le montant intégral de
la valeur de levée globae de I’ option de vente et que ce montant sera versé a la corporation de
compensation sur livraison du produit sous-jacent visé par I’ option de vente; ou

iv) cautionne sans condition et irrévocablement |e paiement a la corporation de compensation du
montant intégral de la valeur de levée globale de I’ option de vente contre livraison du produit
sous-jacent visé par |’ option de vente;

et ala condition également gue le participant agréé ait remis la lettre de garantie a la corporation de
compensation et que cette derniére I’ ait acceptée comme couverture.

112289205 Exigences-de—capitalpour—tes—pesitionsCombinaisons et opérations mixtes d'options
\es {posit ‘es)
(00.00.04)

a) Opérations mixtesd’options d’achat et opérations mixtes d’ options de vente

Lorsque le compte d'un participant agréé contient I’'une des opérations mixtes suivantes :‘uhe

" To— ;

* option d'achat en d'une-position acheteur vendeur-sur-option-arachat-et option d achat en e'une
position vendeur acheteur-sur-option-dachat-; ou

* option de vente en dunre-position acheteur vendeursuroption-de-vente-et option de vente en
d'uhe-position acheteurvendeur -sur-option-de-vente;

le capltal FGG]HI—S-mInIma| exigé d0|t etre Ie montant le moins eleve entre %t—La—valeur—au—marehede
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i) lecapital exigé sur I’ option en position vendeur; ou

ii) le montant de la perte de I’ opération mixte, le cas échéant, qui serait obtenu si les deux options
étaient levées.

Opérations mixtes d’options d’achat en position vendeur et d’options de vente en position
vendeur

Lorsque |e compte d’un participant agréé contient ‘H-y-a-appariement-6'une-pesition-vendedrsdar- une

option d'achat en position vendeur ainsi_qu’ une et-d'une-postion—vendeur—sur-option de vente en
position vendeur relativement a un nombre équivalent de quotités de négociation du méme produit

sous-|acent le capltal FeG|HI-S—mI n| mal eX|qe d0|t etre le montant le pI us eleve entre &st—eel-uq—Fequlrs

i) lepluséevéentre:

A) lecapital exigé sur I’ option d’ achat; ou

B) le capital exigé sur I’ option de vente;

et

ii) I"excédent de la valeur de levée globale de I’ option de vente sur |a valeur de levée globae de
|” option d’ achat.

Opérations mixtes d’options d’achat en position acheteur et d’options de vente en position
acheteur

Lorsgue le compte d’un participant agréé contient une _ . N

option d'achat en position acheteur ainsi qu’une et-d'une-pesiion-achetedr-sdr-option de vente en
position acheteur relativement & un nombre équivalent de quotités de négociation du méme produit

sous-jacent, le capital regdis-minimal exigé doit étre le suivant :

i) 100 % de estlavaleur au marché de I'option d'achat; plus
ii) 100 % delavaleur au marché de I'option de vente-; moins

iii) le montant le plus éevé entredes-deux-meontants-suivants-:

A) seit-l'excédent de la valeur de levée globale du-prix-d'exercice-de |'option de vente sur e
prix-d'exereieela valeur de levée globale de I'option d'achat-; -ou

B) seit-50 % de-ta-semmedu total du montant par lequel chague option est en jeddedans du
cours.
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d) Options d’achat en position acheteur — options d’achat en position vendeur — options de vente
en position acheteur

Lorsque le compte d’ un participant agréé contient une ‘H-y-a-appariement-d'une-pesition-achetedr-sur

option d'achat en position acheteur ainsi gqu’une avee-dhe-pesition-verdedr—sar—option d'achat en
position vendeur et avee-une pesition-achetedr-sdr-option de vente en position acheteur relativement

a un nombre équivalent de quotités de négociation du méme produit sous-jacent, le capital requis
minimal exigé doit étre le suivantest :

i) 100 % de la valeur au marché de la-pesition-acheteursurl 'option d'achat en position acheteur;
plus

ii) 100 % de lavaleur au marché de ta-pesition-acheteursdrl’ option de vente en position acheteur;

moins

iii) 100 % delavaleur au marché de |’ option d’' achat en position vendeur; plus

iv) lemontant le plus élevé entre :

A) I'excédent de la valeur de levée globale de I’ option d'achat en position acheteur sur la
valeur de levée globale de I’ option d’ achat en position vendeur; et

B) I’excédent de la valeur de levée globale de I’ option d'achat en position acheteur sur la
valeur de levée globale de I’ option de vente en position acheteur.

Lorsgue le montant calculé en iv) est négatif, il peut ére déduit du capital exigé.

€) 11229 ¢)Optionsd’achat en position vendeur — bons de souscription en compte

Lorsque le compte d’un participant agréé contient ‘une pesition-vendedreoption d'achat en position
vendeur ainsi qu’un est-appariee-avec-une-pesition-acheteur—d'un-bon de souscription en compte

relatlvement a un nombre equwalent de quotltes de neqouatlon du meme prodwt SouUS-jacent,
e v —le capital

mini maI exige d0|t étre Ia somme des trois eI éments suwants regeis s

i) lemontant le moins élevé entre:

A) le capital exigé sur I’ option d’ achat; ou

B) le montant de la perte de la combinaison, |le cas échéant, qui serait obtenu si I’ option était
levée et e bon de souscription exercé;

[}

ii) I"excédent de la valeur au marché du bon de souscription sur la valeur en dedans du cours du

bon de souscrlptlon multlplle par 25 f’/o—de—ta—vateep|-nm-nseque—du—ben—de—seusen-pnen
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et

iii) lavaleur en dedans du cours du bon de souscription, multipliée par :

A) plus-50 %, de 2
Hatrinsegue-lorsque la date decheance du bon de souscription est &d’au moins 9 mois; ed
phas-ou

B) 100 % Iorsque Qfl a date d echeance du bon de souscription est ade m0| nsde 9 mms—pl-us

Foutefoistexcédent-de-tLa valeur au marché de I'option d'achat en position vendeur vendue-sur

lepeut servir a réduire le montant du capital reguis—exigé pour la—pesitien—viseeles bons de
souscription en compte; toutefois, re—peut—pas—servir—a—réddire-le capital reguis—sur—une—adtre

pesiaenem gé ne peut pas étre inférieur a zéro.

vendeur—sComblnalsons d optlons et detltres
(00.00.04)

a) Combinaison d’options d’achat en position vendeur et de produit sous-jacent (ou convertible)
en compte

Lorsque dans le cas d’ options sur actions ou d'options sur parts liées a des actions, le compte d'un
participant agréé contient une option d’'achat en ‘ure position vendeur d'eption-a-achat-est-appariee
avec-ains_gu’une position acheteuren compte équivalente dans le produit de-titre-sous-jacent ou,
dans le cas d'options sur actions, dans un titre couramment convertible ou échangeable (sans
restrictions sauf pour ce qui_est du paiement de la contrepartie dans un délai raisonnable avant
|’ échéance de |’ option d’ achat) permettant d obtenir le produit sous-jacent ou dans le cas d’ options
sur_parts I|ees a des actions, I% titres_couramment echanqeabl&s contre le produit sous-|acent

]Laeents le capl taI Feqw-sr&stml ni maI exigé d0|t étre Ia somme des deux elements suwants

i) A) 25% delavaleur—ad-marché-des-actions-sousjacentes|e capital exigé habituel sur le

produit sous-jacent; moins

échéant, Iavaleur en dedans du cours associée al’option d’ achat

et

ii) lorsgu’ un titre convertible ou échangeable est détenu, I’ excédent de la valeur au marché du titre
convertible ou échangeable sur la valeur au marché d’'une position éguivalente sur le poduit

sous-jacent.

La valeur au marché de |’ option d achat en position vendeur peut servir a réduire le montant du
capital exigé pour letitre a découvert; toutefois, le capital exigé ne peut pas étre inférieur a zéro.
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b) Combinaison d’ options de vente en position vendeur et de produit sous-jacent a découvert

d)

Lorsgue, dans le cas d’ options sur actions ou d’ options sur parts liées a des actions, le compte d’ un
participant agréé contient une option de vente en position vendeur ainsi gu’ une position a découvert
équivalente sur le produit sous-jacent, le capital minimal exigé doit étre le montant le suivant :

i) lecapital exigé habituel sur le produit sous-jacent; moins

ii) lecaséchéant, lavaleur en dedans du cours associée al’ option de vente.

La valeur au marché de I’ option de vente en position vendeur peut servir a réduire le montant du
capital exigé pour letitre a découvert; toutefois, le capital exigé ne peut pas étre inférieur a zéro.

» ter—et-Combinaison
d’optionsd’ achat en posmons acheteursd—epﬂenset de prodwt sous-|acent a découvert

Lorsque dans Ie cas d optlons sur actlons oud optlons sur parts Ile% ades actlons le compte d’ un

option-est-appariee-avec-une option d achat en posm on acheteur ans qu une posm ona decouvert
équivalente dans le produit sous-|acent eha : !

exigé doit etre |a somme des deux elements suwants

i) est100 % delavaleur au marché de l'option d’ achat; et;

ii) plus|e meindre-des-montants suivants e moins élevé entre :

A)- lementant-hersteu-dela valeur en dehors du cours associée al'option d’ achat-; ou

B) le capital exigé habituel sur le produit sous-jacent.

Lorsque I’ option d' achat est en dedans du cours, cette valeur en dedans du cours Nete—Le-mentant

eneu-de-Hoption—te-cas-echéant,—peut étre utiise-peur—réduire-tedéduite du capital reguisexigé;

toutefois, le capital exigé ne peut pas étre inférieur a zérojusguata-valeur—au—marché-de-toption
ek,

Combinaison d’ options de vente en position acheteur et de produit sous-jacent en compte

Lorsgue, dans le cas d’ options sur actions ou d’ options sur parts liées a des actions, le compte d’ un
participant agréé contient une option de vente en position acheteur ainsi gu’ une position en compte
équivalente dans le produit sous-jacent, le capital minimal exigé doit ére le montant e moins éevé
entre:

i) lecapital exigé habituel sur le produit sous-jacent; et
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ii) I"excédent delavaeur au marché combinée du produit sous-jacent et de I’ option de vente sur la
valeur de levée globale de |’ option de vente.

Lorsgue I’ option de vente est en dedans du cours, cette valeur en dedans du cours peut étre déduite
du capital exigé: toutefois, le capital exigé ne peut pas étre inférieur a zéro.

e) 11232Fxigences-de-capital-sur«cConver sions» ou combinaison triple position acheteur

Loersguune-Lorsque, dans le cas d’ options sur actions ou d’ options sur parts liées & des actions, le
compte d'un participant agréé contient un produit sous-jacent en compte ainsi qu’'une position
acheteur égquivalente dans des doptions de vente est—appariee—avecet une position vendeur

équivalente dans des d-options d'achat-et-avec-the-pesition-achetedr-sur-te-titre-sous-eption, |e capital
requis-estminimal exigé doit étre e suivant :

i) 100 % delavaleur au marché des Foptions de vente en position acheteur;-; moins

ii) 100 % delavaleur au marché des options d’ achat en position vendeur; plus

; Ja différence, en
pI uS ou en moins, entre la vaI eur au marche du prodwt sous-jacent et la valeur de levée globale
des options de vente en position acheteur, ou lavaleur de levée globale utilisée dans le calcul ne
peut étre supérieure alavaleur de levée globale des options d’ achat.

1) 31231 xigences-decapital-sur—rReconver sions- ou combinaison triple position vendeur

Loersguune-Lorsque, dans le cas d options sur actions ou d’ options sur parts liées & des actions, le
compte d’un participant agréé contient un produit sous-jacent a découvert ainsi gu’une position
acheteur éguivalente dans des é'options d'achat est-appariee-avecet une position vendeur équivalente

deption-dans des options de vente-et-avee-uhe-position-vendedrsur-te-titre-sous-optien, le capital
requis-estminimal exige doit étre e suivant :

i) 100 % delavaleur au marché des Foptions d'achat_en position acheteur; moins;

ii) 100 % delavaleur au marché des options de vente en position vendeur; plus

, chat-la différence, en plus
Ou en moins, entre la valeur de levée qlobale des options d’ achat en position acheteur €t |la
valeur au marché du produit sous-jacent, ou la valeur de levée globale utilisée dans le calcul ne
peut étre supérieure alavaleur de levée globale des options de vente.
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115019207 CombinaisensOpér ations mixtes d' options muttiptes-comportant-des-optionssur

Flnadice boursier-S&PASE-60sur produitsindiciels
(00.00.04)

Outre les opérations mixtes d options permises a |'article 9205, les stratégies additionnelles

d’ opérations mixtes d’ options suivantes peuvent étre utilisées al’ égard de positions dans des options sur

indice et dans des options sur partsliéesaun indice:

a)

b)

Opération mixte symétrique compertant-desoptionssurtndiceboursier-S&P/FSE-60

Lorsgue le compte d'un participant agréé contient I’une des opérations mixtes symétriques
suivantes :

. opération mixte symétrique comportant des options sur indice; ou

. opération mixte symétrique comportant des options sur partsliées aun indice;

tel que le participant agréé détient des options d’ achat en S—un—membpedenent—unepesﬂen—vendeu#

et-une positions acheteur et vendeur da
dans-dheet des options de vente en posmons acheteur et vendeur %ﬂl—n&ee—betme%&%&@@
ayantvenant a échéance le méme mois d'échéance et s—que |'option d'achat en position acheteur
achetée-et |'option de vente vendue-en position vendeur, et airsi—gue-'option d'achat verddue-en
position vendeur et I'option de vente achetée-en position acheteur ont le méme prix de levée, le
capital requis-estte-sdivantminimal exige doit étre le montant le moins éeveé entre :

i) Féeartla différence, en plus ou en moins, entre leprixla valeur de levée globae des Foptions
d'achat achetée-en position acheteur et eelui-detla valeur de levée globale des options de vente

vendueen position acheteur;-mudtiphépar-ta-quotité-de-hégociationphus; et

i) lavaleur rette-au marché nette des options.

Opération mixte papillon en position acheteur eempertant-des-eptions-surt-Hhdice-boursier
S&P/TSE 60

Lorsgue le compte d’' un participant agréé contient |’ une des opérations mixtes papillon suivantes :

. opération mixte papillon en position acheteur comportant des options sur indice; ou

. opération mixte papillon en position acheteur comportant des options sur parts liées aun indice;

SHun-membretel que le participant agréé détient une position vendeur dans deux options d'achat (ou
options de vente) sur-HHadice-beursier-S&PASE-60-et que les options d'achat verddes-en position
vendeur (ou les options de vente venrddesen position vendeur) se situent & ta-médiane-ddun prix de
levée intermédiaire et sont assorties des deux cotés d'une option d'achat en position acheteur (ou
d'une option de vente en position acheteur) Hrdice-boursier-S&PHSE-60-en-peosition-achetedr-ayant
respectivement un prix de levée moins élevé et plus élevé, le capital reguis-minimal exigé doit étre
correspond-a-la valeur rette-au marché nette des options d'achat (ou des options de vente) achetées-et
venduesen positions acheteur et vendeur.
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c) Opération mixte papillon en position vendeur eempertant—des-options-surt-Hadice-boursier
S&P/TSE 60

Lorsgue le compte d’ un participant agréé contient |’ une des opérations mixte papillon suivantes :

. opération mixte papillon en position vendeur comportant des options sur indice; ou

. opération mixte papillon en position vendeur comportant des options sur parts liées aun indice;

Sun-membretel gue le participant agrée détient une position acheteur dans deux options d'achat (ou
options de vente) sur+ndice-boursierS&PSE-60-et que les options d'achat achetées-en position

acheteur (ou les options de vente achetéesen position acheteur) se situent a ta-médiane-duun prix de
levée intermédiaire et sont assorties des deux cotés d'une option d'achat en position vendeur (ou
d'une option de vente_en position vendeur) surt-trdice-boursier-S&PHSE-60-en-position-vendeudr
ayant respectivement un prix de levée moins élevé et plus élevé, le capital requis—correspond
adminimal exigé doit étre le montant, le cas échéant, par lequel te-prixla valeur de levée des options
d'achat achetées-en position acheteur (ou des options de vente achetéesen position acheteur) dépasse
teprixexcéde la valeur de levée des options d'achat wendues-en position vendeur (ou des options de

vente venddesen position vendeur)—dHtiphe-par-ta-quetité-de-negeciation.

115069208 Appa i Al ; . o)
I—I-nd+eebeur—seré&-l2%t=690perat|ons m|xt d’options sur indice et d’ options sur
partsliéesa un indice

(00.00.04)

a) Operatlons mixtes d’ optlons d achat et operatlons mixtes d optlons de vente quens-d—aehat

Lorsgue le compte d’ un participant agréé contient |’ une des opérations mixtes suivantes :

. option d’ achat sur indice en position acheteur et option d' achat sur parts liées a un indice en
position vendeur; ou

. option d’ achat sur parts liées a un indice en position acheteur et option d’ achat sur indice en
position vendeur; ou

. option de vente sur indice en position acheteur et option de vente sur parts liées a un indice en
position vendeur; ou

. option de vente sur parts liées a un indice en position acheteur et option de vente sur indice en
position vendeur;
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eanael+ené&-P—69—Ie capltal Feqws-ml ni maI eX|qe d0| ele montant Ie moins élevé entreestte

i) a—Ile capital ad

sexigé sur |I'option en

position vendeur; et

ii) lepluséevé:

A) I—exeeelentdu montant de Ia perte le cas echeant de-La—valeulLa-La-lewedesrepﬂensd«aehat

squi serait obtenu si les deux

optlons etalent Ievees et

B) lavaleurnette-ad-marché-des-options,du taux de marge pour les erreurs de suivi publié a

I’ égard d’ une opération mixte entre I'indice et les parts reliées, multiplié par la valeur au
marché des parts sous-j acentes.

%Hndme—betmeré&-%&@@ Operatlons mixtes d’ options d’achat en posmon vendeur et

d’options de vente en position vendeur

Lorsgue le compte d’ un participant agréé contient |’ une des opérations mixtes suivantes :

. option d’achat sur indice en position vendeur et option de vente sur parts liées a un indice en
position vendeur; ou

. option d’achat sur parts liées a un indice en position vendeur et option de vente sur indice en
position vendeur;

élevé deentre:

i) leplusélevédu:

A) du-capita requisparaiteurs-pourtes-options-de-vente-vendues.exigé sur | option d’ achat

€n position vendeur; ou

B) du-capital requis-paraiHeurs-pourtes-options-dachat-venddes,exigé sur |’ option de vente

€n position vendeur;

1B
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ii) I"excédent de la valeur de levée globale de I’ option de vente en position vendeur sur la valeur
delevée globale de I’ option d’ achat en position vendeur;

et

iii) letaux de marge pour les erreurs de suivi publié al’ égard d’ une opération mixte entre I'indice
et les parts reliées, multiplié par la valeur au marché des parts sous-jacentes.

9209 Combinaisons d’ options sur produitsindiciels avec des paniersindiciels et des partsliéesa
un indice

(00.00.04)

a) Combinaisons d’ options d’achat en position vendeur avec des paniers indiciels admissibles en
compte ou des partsliées a un indice en compte

Lorsgue le compte d’ un participant agréé contient |’ une des combinaisons suivantes :

. options d' achat sur indice en position vendeur et position en compte d’ un nombre équivalent de
paniers admissibles de titres sur indice; ou

. options d' achat sur indice en position vendeur et position en compte d’ un nombre équivalent de
parts liées aun indice (note : sous réserve d une marge minimale pour les erreurs de suivi); ou

. options d'achat sur parts liées a un indice en position vendeur et position en compte d’ un
nombre éguivalent de paniers admissibles de titres sur indice (note : sous réserve d une marge
minimale pour les erreurs de suivi); ou

. options d'achat sur parts liées a un indice en position vendeur et position en compte d’ un
nombre équivaent de partsliéesaun indice;

le capital minimal exigé doit étre le montant le plus élevé entre:

i) A) lecapital exigé habituel pour e panier admissible (ou les parts); moins

B) le cas échéant, lavaleur en dedans du cours associée al’ option d’ achat;

I

) le cas échéant, le taux de marge pour les erreurs de suivi publié al’ égard d’ une opération mixte
entrel’indice et les parts reliées, multiplié par la valeur au marché des parts sous-jacentes.

b) Combinaisons d’ options de vente en position vendeur avec des paniersindiciels admissibles a
découvert ou des partsliéesa un indice a découvert

Lorsgue le compte d’ un participant agréé contient |’ une des combinaisons suivantes :

. options de vente sur indice en position vendeur et position a découvert d’ un nombre équivalent
de paniers admissibles de titres sur indice; ou
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. options de vente sur indice en position vendeur et position a découvert d’ un nombre équivalent
de parts liées a un indice (note : sous réserve d’ une marge minimale pour les erreurs de suivi);
ou

. options de vente sur parts liées a un indice en position vendeur et position a découvert d’ un
nombre éguivalent de paniers admissibles de titres sur indice (note : sous réserve d une marge
minimale pour les erreurs de suivi); ou

. options de vente sur parts liées a un indice en position vendeur et position a découvert d’ un
nombre équivaent de partsliéesaun indice;

le capital minimal exigé doit étre le montant le plus élevé entre:

i) A) lecapital exigé habituel pour e panier admissible (ou les parts); moins

B) lecaséchéant, lavaleur en dedans du cours associée al’ option de vente;

et

ii) lecas échéant, le taux de marge pour les erreurs de suivi publié al’ égard d’ une opération mixte
entrel’indice et les parts reliées, multiplié par la valeur au marché des parts sous-jacentes.

Combinaisons d’options d’achat en position acheteur avec des paniers indiciels admissibles a

découvert ou des partsliéesaun indice a découvert

Lorsgue le compte d’ un participant agréé contient |’ une des combinaisons suivantes :

. options d’ achat sur indice en position acheteur et position a découvert d’ un nombre équivalent
de paniers admissibles de titres sur indice; ou

. options d’ achat sur indice en position acheteur et position a découvert d’ un nombre équivalent
de parts liées a un indice (note : sous réserve d’ une marge minimale pour les erreurs de suivi);
ou

. options d’ achat sur parts liées a un indice en position acheteur et position a découvert d’ un
nombre éguivalent de paniers admissibles de titres sur indice (note : sous réserve d une marge
minimale pour les erreurs de suivi); ou

. options d’ achat sur parts liées a un indice en position acheteur et position a découvert d’ un
nombre équivaent de partsliéesaun indice;

le capital minimal exigé doit étre la somme des deux é éments suivants :

i) 100 % delavaleur au marché des options d’ achat; et

ii) lemontant le plus élevé entre :
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A) lemoinsélevé:

) delavaleur delevée globale des options d achat moins la valeur au marché du panier
admissible (ou des parts); et

1) le capital exigé habituel pour e panier admissible (ou les parts);

I

B) le cas échéant, le taux de marge pour les erreurs de suivi publié a1’ égard d’ une opération
mixte entre I’indice et les parts reliées, multiplié par la valeur au marché des parts sous-

jacentes.

d) Combinaisons d’ options de vente en position acheteur avec des paniersindiciels admissibles en

compte ou des partsliées a un indice en compte

Lorsgue le compte d’ un participant agréé contient |’ une des combinaisons suivantes :

options de vente sur indice en position acheteur et position en compte d’ un nombre équivalent

de paniers admissibles de titres sur indice; ou

options de vente sur indice en position acheteur et position en compte d’ un nombre équivalent

de parts liées a un indice (note : sous réserve d’ une marge minimale pour les erreurs de suivi);
ou

options de vente sur parts liées a un indice en position acheteur et position en compte d’ un

nombre éguivalent de paniers admissibles de titres sur indice (note : sous réserve d une marge
minimale pour les erreurs de suivi); ou

options de vente sur parts liées a un indice en position acheteur et position en compte d’ un

nombre équivaent de partsliéesaun indice;

le capital minimal exigé doit étre le montant le plus élevé entre:

i)

le moins élevé:

[}

i)

A) du capital exigé habituel pour un panier admissible (ou des parts); et

B) del'excédent de la valeur au marché combinée du panier admissible (ou des parts) et de
I’ option de vente sur lavaleur de levée globale de I’ option de vente;

le cas échéant, |e taux de marge pour les erreurs de suivi publié al’ égard d’ une opération mixte

entrel’indice et les parts reliées, multiplié par la valeur au marché des parts sous-jacentes.
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Conversion ou combinaison triple position acheteur

Lorsgue le compte d’ un participant agréé contient |’ une des combinaisons suivantes :

position en compte d'un panier admissible de titres sur indice, position acheteur d'un nombre

équivalent d’ options de vente sur indice et position vendeur d’ un nombre équivaent d options
d’ achat sur indice (note : sous réserve d' un taux marginal de marge lorsgue le panier admissible
est imparfait); ou

position en compte de parts liées a un indice, position acheteur d un nombre éguivalent

d’ options de vente sur indice et position vendeur d’ un nombre éguivalent d’ options d’ achat sur
indice (note : sous réserve d’ une marge minimale pour les erreurs de suivi); ou

position en compte d'un panier admissible de titres sur indice, position acheteur d’'un nombre

équivalent d'options de vente sur parts liées a un indice et position vendeur d’un nombre
équivalent d' options d’ achat sur parts liées a un indice (note : sous réserve d’ un taux marginal
de marge lorsgue le panier admissible est imparfait et sous réserve d’ une marge minimale pour
les erreurs de suivi); ou

position en compte de parts liées a un indice, position acheteur d un nombre éguivalent

d options de vente sur parts liées & un indice et position vendeur d un nombre équivalent
d’ options d’ achat sur partsliées aun indice;

le capital minimal exigé doit étre la somme des deux é éments suivants :

i)

le cas échéant, |e taux marginal de marge calculé pour le panier admissible de titres sur indice,

[}

)

multiplié par lavaleur au marché du panier admissible;

le montant le plus élevé entre :

A) lasommede:

) 100 % delavaeur au marché des options de vente en position acheteur; moins

1) 100 % delavaeur au marché des options d’ achat en position vendeur; plus

[11) ladifférence, en plus ou en moins, entre lavaleur au marché du panier admissible (ou
des parts) et la valeur de levée globale des options de vente en position acheteur, ou
la valeur de levée globale utilisée ne peut pas étre supérieure a la valeur de levée
globale des options d’ achat;

[}

B) le cas échéant, le taux de marge pour les erreurs de suivi publié a |’ égard d’ une opération
mixte entre I’indice et les parts reliées, multiplié par la valeur au marché des parts sous-

jacentes.
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Reconversion ou combinaison triple position vendeur

Lorsgue le compte d’ un participant agréé contient |’ une des combinaisons suivantes :

position a découvert d’ un panier admissible de titres sur indice, position vendeur d’ un nombre

équivalent d’ options de vente sur indice et position acheteur d’ un nombre équivalent d options

d’ achat sur indice (note : sous réserve d' un taux marginal de marge lorsgue le panier admissible

est imparfait); ou

position a découvert de parts liées a un indice, position vendeur d’un nombre éguivalent

d’ options de vente sur indice et position acheteur d’ un nombre équivalent d’ options d’ achat sur

indice (note : sous réserve d’ une marge minimale pour les erreurs de suivi); ou

position a découvert d’ un panier admissible de titres sur indice, position vendeur d’ un nombre

équivalent d'options de vente sur parts liées a un indice et position acheteur d’un nombre
équivalent d' options d’ achat sur parts liées a un indice (note : sous réserve d’ un taux marginal
de marge lorsgue le panier admissible est imparfait et sous réserve d’ une marge minimale pour
les erreurs de suivi); ou

position a découvert de parts liées a un indice, position vendeur d’un nombre éguivalent

d options de vente sur parts liées a un indice et position acheteur d’'un nombre équivalent
d’ options d’ achat sur partsliées aun indice;

le capital minimal exigé doit étre la somme des éléments suivants :

i)

le cas échéant, |e taux marginal de marge calculé pour |e panier admissible de titres sur indice,

et

i)

multiplié par lavaleur au marché du panier admissible;

le montant le plus élevé entre :

A) lasommede:

) 100 % delavaeur au marché des options d’ achat en position acheteur; moins

1) 100 % delavaeur au marché des options de vente en position vendeur; plus

[11) la différence, en plus ou en moins, entre la valeur de levée globale des options
d’ achat en position acheteur et la valeur au marché du panier admissible (ou des
parts), ou la valeur de levée globale utilisée dans |e calcul ne peut pas étre supérieure
alavaleur de levée globale des options de vente;

1B
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B) le cas échéant, le taux de marge pour les erreurs de suivi publié a1’ égard d’ une opération
mixte entre I’indice et les parts reliées, multiplié par la valeur au marché des parts sous-

jacentes.

9210 Combinaisons d’ options sur produitsindiciels avec des paniersindiciels et des
engagements d’ acheter des partsliéesa un indice

(00.00.04)

a) Options d’achat sur partsliées a un indice en position vendeur — panier indiciel admissible en
compte — engagement d’acheter des partsliées a un indice

Lorsqu’un participant agréé détient une position en compte d’'un panier admissible de titres sur
indice ainsi_gu’un nombre équivalent d’ options d achat sur parts liées a un indice en position
vendeur et gu'il S'est engagé a acheter une nouvelle émission de parts liées a un indice aux termes
d’ une convention de prise ferme et gue la période de prise ferme expire aprés |la date d’ échéance des
options d’ achat en position vendeur, pourvu que la quantité du panier admissible en compte ne soit
pas supérieure a |’ engagement de prise ferme du participant agréé visant |’ achat de parts liées a un
indice, le capital exigé doit étre le capital exigé habituel pour un panier admissible en compte moins
la valeur au marché des options d achat en position vendeur; toutefois, |e capital exigé ne peut en
aucun cas étre inférieur a zéro.

b) Optionsde vente sur partsliées aun indice en position acheteur —panier indiciel admissible en
compte — engagement d’acheter des partsliées a un indice

Lorsqu’un participant agréé détient une position en compte d’'un panier admissible de titres sur
indice ainsi_qu’'un nombre équivalent d’ options de vente sur parts liées a un indice en position
acheteur et gu'il s est engagé a acheter une nouvelle émission de parts liées a un indice aux termes
d’ une convention de prise ferme et gue la période de prise ferme expire aprés |la date d’ échéance des
options de vente en position acheteur, pourvu gue la quantité du panier admissible en compte ne soit
pas supérieure a |’ engagement de prise ferme du participant agréé visant |’ achat de parts liées a un
indice, le capital exigé doit étre le montant suivant :

i) 100 % delavaleur au marché des options de vente en position acheteur; plus

ii) lemoinséevé:

A) du capital exigé habituel pour un panier admissible en compte; ou

B) delavaeur au marché du panier admissible moins la valeur de levée globale des options
de vente.

Une valeur négative calculée en ii) B) peut réduire le capital exigé pour les options de vente;
toutefois, |e capital exigé ne peut en aucun cas étre inférieur a zéro.

9211 — 9220 (réserve)
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158759221 Exigences-de-eapitalContrats a terme négociables en bour se —Bdispositions générales
(00.00.04)

a) Dans le cas d’'un compte d'un participant agréé-ed, d'un mainteneur de marché d' un participant
agréé, ou d'un détenteur de permis restreint pour lequel un participant agréé compensateur a émis
une lettre de garantie, la Bourse a établi certaines exigences—depénalités contre le capital_du
participant agréé qui maintient le compte, lesquelles peuvent étre moins élevées que les exigences de
marge applicables aux clients mais pour lesquelles le participant agréé doit maintenr en tout temps
des ressources de capital suffisantes;-

b) les exigences de capital éablies par |a Bourse peuvent étre applicables a un ou plusieurs participants
agréés ou client plutbt qu’ a tous les participants agréés ou clients, si la Bourse le juge opportun:;

c) Lla Bourse peut imposer de temps & autre des exigences de capital spéetates—particuliéres

relativement a des-certains contrats a terme sur—actions-particdtiers-négocies-en-Beourse-ou a des
certaines positions partieuteres-endans des contrats a terme-sur-actions-hegeciés-en-Bourse.

9222 Positions simples ou mixtes en contrats a terme

(00.00.04)

a) Positionsde contrats atermesur actions

i)  Lorsgue le compte d’un participant agréé contient une position simple de contrats a terme sur
actions, le capital exigé doit étre le taux de marge flottant du produit sous-jacent multiplié par la
valeur de réglement des contrats aterme.

ii) Lorsgue le compte d' un participant agréé contient une position mixte de contrats a terme sur
actions, les exigences de marge sont déterminées par la Bourse, en collaboration avec la
corporation de compensation, de temps a autre.

b) Positionsde contratsatermesur indice

L es exigences de capital applicables atoutes |es positions sur les contrats a terme sur indice détenues
dans un compte de participant agréé sont déterminées par la Bourse, en collaboration avec la
corporation de compensation, de temps a autre.

etCombinaisons

de contratsatermesur actlonsetdetltres

(00.00.04)

a) Combinaisonsde contratsatermesur actions et del’ action sous-jacente

Lorsgue le compte d’ un participant agréé contient |’ une des combinaisons suivantes :

. contrat a terme sur actions en position acheteur et position a découvert éguivalente de I’ action
sous-jacente; ou
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. contrat a terme sur actions en position vendeur et position en compte éguivalente de I’ action

sous-jacente;

deeeuveﬁ—elans—l—aeﬂen—seus—;aeeme—le capltal mini mal eX|ge ee#&spend—a%%don etre Ie taux de

marge pour les erreurs de suivi publié a |’ égard d’ une opération mixte entre le contrat a terme et
I’action sous-jacente reliée, multiplié par de-la valeur au marché de tapesition-en-|’ actions sous-
jacentes-a-découvert.

Combinaisons de contrats a terme sur actions en position vendeur avec position en compte de
titres convertibles

gapantleg—)denent—contlent ghe-un contrat aterme en posmon vendeur danseleseen#at&a—tepme—sw

aetions-sur des actions d'un émetteur;-et ainsi {Hydetient gu’ une position en compte dans des-un titres
gui—sent couramment convertibles ou échangeables en une méme catégorie et au moins pour un
méme nombre d'actions du méme émetteurgque-ceHes-dont-H-est-fait-mention-at-alnéa(H, le capital
exigeé doit étre I’ excédent de la valeur au marché de la position en compte sur la valeur de reglement
du contrat & terme sur actions gui-est-en position vendeur.

Tout solde monétaire créditeur net résiduel entre la valeur au marché et la valeur de réglement des
positions qui sont appariées ne peut étre utilisé pour réduire le capital qui est autrement exigé sur la
position en compte ou a—déeeuvertvendeur qui demeure non couverte aprés application de
I'appariement décrit ci-dessus.

Lorsque les titres constituant la position en compte du participant agréé ne sont pas convertibles ou
échangeables avant I’ expiration d’une certaine période de temps, mais que le participant agréé a
conclu une entente écrite et-légalement et exécutoire en vertu de laguelle il a emprunté des titres de
la méme catégorie que ceux de sa position a-déceuvertvendeur n'ayant pas a étre remis avant
I’expiration de la période de temps devant sécouler jusgu'a la conversion ou |’échange,
I"appariement dont il est fait mention ci-dessus peut étre effectué tout comme s les titres
représentant |a position en compte étaient couramment convertibles ou échangeables.

Combinaisons de contrats a terme sur actions en position vendeur avec position en compte de
bons de souscription, droits, recus de ver sement

I:@quu—uprLorsque le compte d un partl cipant agree Hn-mai-meneupdemarehed—un-pameppant—agpee

degaranne{l-)elenentcontlent une posmon a—eleeeuvertvendeur dans—elesd un contrats a terme sur
actions d’ un émetteur; et {{détient-une position en compte dans-des bons de souscription, droits,
actions, regus de versement ou autres titres en vertu desguels le détenteur a le droit d’ acquérir la
méme catégorie et au moins le méme nombre d’ actions gue-celtes-dont-H-est-fait-mention-at-alinéa
{Hdu méme émetteur, le capital exigé doit étre égal au total du prix de souscription ed-et de tout
autre colt ou frais exigibles relativement-apour I’ acquisition des actions sous-jacentes relativement
au bon de souscription, droit, action, regu de versement ou autre titre, plus (ou moins, si le résultat
est négatif) la différence entre la valeur au marché tetale-globale du bon de souscription, droit,
action, regu de versement ou autre titre et la valeur de réglement du-des contrat a terme-sur-actions.
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d) Combinaisons de contrats a terme sur_actions en position vendeur_avec position en compte
d’actions de capital

I:gpsqu—unLorsque le compte d un part|C| pant agree—un—mam&enewr—demamhed—un—pa%ppant—ag#ee

elegarantle—eu—un—el-kent—d%en{contlent une posmon vendeur de contrats a terme sur actions et une
position en compte d actions de capital g

terme-sdr-actions, la-margele capital exigée est La—sawante—e-}tamapgele cggltal teILe que prescrlte a
I’article 7202-A 2) a)-desRegles-detaBourse.

Pourlesfins-duprésent-article—eEn aucun cas ta-margele capital exigée ne doit étre inférieure a3 %

de lavaleur de reglement du contrat &terme sur actions.

NOTE-La valeur au marché du titre sous-jacent a étre utilisée dans le calcul deta-margedu capital
exigée en vertu de I'article 7202-A 2) a)-des-Regles detaBeurse est la valeur de reglement du
contrat & terme sur actions.

158779224 xigences-de-capital-pourtespesitionsCombinai sons de contrats a terme sur actions
appartees-avec des options sur actions

(00.00.04)

A |’égard des options sur actions et des contrats & terme sur actions détenus dans des comptes de
participants agréés, lorsque les contrats d’ options et |es contrats a terme ont |a méme date de réglement,
ou peuvent étre réglés dans I’ un ou |’ autre des deux mois de contrats les plus rapprochés, les options et
les contrats a terme peuvent étre appariés de lafacon suivante :

a) Options d’achat sur actions en position vendeur — contrats a terme sur actions en position
acheteur

Lorsgue le compte d’ un participant agréé contient une option d’ achat en position vendeur ainsi gu’ un
contrat a terme en position acheteur relativement a un nombre équivaent de quotités de négociation
de la méme action sous-jacente, le capital minimal exigé doit étre le montant le plus élevé entre :

i) A) lecapital exigé sur les contrats a terme;, moins

B) lavaleur au marché globale des options d’ achat;

1B

ii) letaux de marge pour les erreurs de suivi publié al’ égard d’ une opération mixte entre le contrat
a terme et I’action sous-jacente reliée, multiplié par la valeur au marché de I’ action sous-

jacente.
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b) Options de vente sur actions en position vendeur — contrats a terme sur action en position

C)

vendeur

Lorsgue le compte d’un participant agréé contient une option de vente en position vendeur ainsi

qu'un contrat & terme en position vendeur relativement & un nombre équivalent de gquotités de

négociation de la méme action sous-jacente, le capital exigé doit étre le montant le plus élevé entre:

i)

A) lecapital exigé sur les contrats aterme; moins

I

i)

B) lavaleur au marché globale des options de vente;

le taux de marge pour les erreurs de suivi publié al’ égard d’ une opération mixte entre le contrat

a terme et I’action sous-jacente reliée, multiplié par la valeur au marché de I’ action sous-
jacente.

Optionsd’achat sur actions en position acheteur —contratsaterme sur actions en position vendeur

Lorsgue le compte d'un participant agréé contient une option d achat en position acheteur ainsi

qu'un contrat & terme en position vendeur relativement & un nombre équivalent de gquotités de

négociation de la méme action sous-jacente, le capital minimal exigé doit étre le montant le plus

élevé entre:

i)

le taux de marge pour les erreurs de suivi publié al’ égard d’ une opération mixte entre le contrat

[}

ii)

a terme et I’action sous-jacente reliée, multiplié par la valeur au marché de I’ action sous-
jacente;

A) Position en dehors du cours

Lavaleur au marché globale des options d’ achat; plusle moins élevé de:

) la valeur de levée globale des options d achat moins la valeur de réglement des
contrats aterme; ou

1) lecapital exigé sur les contrats aterme;

B) Position en dedans du cours ou a parité

) lavaleur au marché globale des options d’' achat; moins

I le montant global en dedans du cours des options d’ achat.
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d) Optionsdeventesur actionsen position acheteur —contratsaterme sur actions en position acheteur

€)

Lorsgue le compte d un participant agréé contient une option de vente en position acheteur ainsi
qu'un contrat a terme en position acheteur relativement a un nombre équivalent de guotités de
négociation de la méme action sous-jacente, le capital exigé doit étre le montant le plus élevé entre :

i) letaux de marge pour les erreurs de suivi publié al’ égard d’ une opération mixte entre le contrat
a terme et I’action sous-jacente reliée, multiplié par la valeur au marché de I’ action sous-

jacente;

[}

i) A) Position en dehorsdu cours

Lavaleur au marché global e des options de vente; plus le moins élevé de:

) lavaeur de réeglement des contrats a terme moins la valeur de levée globale des
options de vente; ou

1) lecapital exigé sur les contrats aterme;

B) Position en dedans du cours ou a parité

) lavaleur au marché globale des options de vente; moins

1) le montant global en dedans du cours des options de vente.

Conversion ou combinaison triple position acheteur comportant des options sur actions et des

contratsatermesur actions

Lorsque le compte d' un participant agréé contient une option de vente en position acheteur ainsi
qu’ une option d achat en position vendeur et un contrat a terme en position acheteur relativement a
un nombre équivaent de guotités de négociation de la méme action sous-jacente et ayant la méme
date d’ échéance, |e capital minimal exigé doit étre le montant |e plus éevé entre :

i) A) le plus élevé de la différence, en plus ou en moins, entre la valeur de réglement des
contrats a terme en position acheteur et la valeur de levée globale des options de vente en
position acheteur ou des options d’ achat en position vendeur; plus

B) lavaleur au marché nette globale des options de vente et des options d’ achat;

I

ii) letaux de marge pour les erreurs de suivi publié al’ égard d’ une opération mixte entre le contrat
a terme et I’action sous-jacente reliée, multiplié par la valeur au marché de I’ action sous-

jacente.

9-54




ANNEXE B

f) Reconversion ou combinaison triple position vendeur comportant des options sur actions et des
contrats a terme sur actions

Lorsque le compte d’ un participant agréé contient une option de vente en position vendeur ainsi
qu’ une option d achat en position acheteur et un contrat a terme en position vendeur relativement a
un nombre équivaent de guotités de négociation de la méme action sous-jacente et ayant la méme
date d’ échéance, |e capital minimal exigé doit étre le montant |e plus éevé entre :

i) A) leplus élevé de la différence, en plus ou en moins, entre la valeur de levée globae des
options d'achat en position acheteur ou des options de vente en position vendeur et la
valeur de réglement des contrats a terme en position vendeur; plus

B) lavaleur au marché nette globale des options de vente et des options d’ achat;

I

ii) letaux de marge pour les erreurs de suivi publié al’ égard d’ une opération mixte entre le contrat
a terme et I’action sous-jacente reliée, multiplié par la valeur au marché de I’ action sous-

jacente.

115119225 Appariement-desCombinaisons de contrats a terme sur indice avec des Frdice boursier
S&PSE-60-parun-paniersindiciels et des partsliées a un indice detitresdettndice
hoursier S& P/TSE 60
(00.00.04)

Lorsgue le compte d’ un participant agréé contient |’ une des combinaisons suivantes :

*  paniers admissibles de titres sur indice en compte et position vendeur d’un nombre équivalent de
contrats a terme sur indice (note: sous réserve d un taux marginal de marge lorsgue le panier
admissible est imparfait); ou

»  partsliées aun indice en compte et position vendeur d’ un nombre équivalent de contrats a terme sur
indice; ou

»  paniers admissibles de titres sur indice a découvert et position acheteur d’ un nombre éguivalent de
contrats a terme sur indice (note: sous réserve d un taux marginal de marge lorsque le panier
admissible est imparfait); ou

»  parts liées a un indice a découvert et position acheteur d’ un nombre éguivalent de contrats a terme
sur indice;

Fexigence-dele capital reguiscorrespend-aminimal exigé doit étre le montant suivant :

1) 3009% |le taux de marge pour les erreurs de suivi publié a I’égard d’une opération mixte entre le
contrat aterme et I'indice ou les parts reliées; plus

ii) le cas échéant, le taux marginal de marge dupaniercalculé peurtea |’ égard du panier admissible de
titres sur indice;deHtndice-beudrsier-S&PA-SE-60;
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multiplié par lavaleur au marché du panier de-titres-de-Hndice-boursier-S&PAFSE-60-admissible (ou des
parts).

115099226 Combinaisons de Appari N
contratsaterme sur indice avec desoptlonssur |nd|cel—|-ne|+eebeur—s+eré&-P/-'l'§E=69
(00.00.04)

a SY ' a

Dans le cas d appariements entre A—t'‘égard—des-options sur indice, options sur parts liées & un
indicelthdice-beursierS&PFSE-60 et des contrats a terme sur indice, Firdice-beursierS&PAFSE-60
negec—:@s—a—la—Beur—se détenus dans des comptes de membres-et-de-mainteneurs-de-marchéparticipants
agrées, torsgue-les contrats d'options sur-Hadice-boursier-S&PASE-60 et |es contrats a terme sur+Hadiee
b%@e%&l‘-’%l%@@-entdowent posseder Ia meme date de regl ement- ou Lepsque-l&eeen#at&deptlens

& 60 peuvent étre

regles dans I un eu—l—au#e des deux m0|s deu contrats Ies pI us pmsre_\ggroch&s I&-epﬂens—sur—l—l—nelme

d achat venelu%—sw—l—l—ndme—bew—seré&ﬁﬂ'é&@@- sur |nd|ce en posmon vendeur ou options
d’achat sur partsliées a un indice en position vendeur — contrats a terme sur indice en position
acheteur

Lorsque Ie compte d’ un partici pant aqree contlent I’une des combinaisons suwantes d optlons et de

. options d'achat sur indice en position vendeur et contrats a terme sur indice en position

acheteur; ou

. options d’ achat sur parts liées & un indice en position vendeur et contrats a terme sur indice en
position acheteur;

le capital minimal requis-estle-sdivantdoit étre le montant |e plus éeveé entre :

i) A) le capital par—aiteurs—reguis—pedrexigeé sur les contrats a terme surHadice—beursier
S&PASE-60-enpesition-acheteur;; moins

B) la valeur au marché globale des options d'achat vendues-surthdice-boursier S&PAFSE
60:;
€t

ii) letaux de marge pour les erreurs de suivi publié al’ égard d' une opération mixte entre le contrat
aterme et I’indice ou les parts reliées, multiplié par la valeur au marché du panier admissible ou

des parts.
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) ith Optionsde
ventevendu&s—su;—l—Lndwe—bequeré&-Pﬁl'éE@Q sur |nd|ce en posmon vendeur ou options de
vente sur parts liées a un indice en position vendeur — contrats a terme sur indice en position
vendeur

Lorsgue le compte d’ un participant agréé contient I’ une des combinaisons suivantes d’ options et de
contrats aterme :

. options de vente sur indice en position vendeur et contrats a terme sur indice en position
vendeur; ou

. options de vente sur parts liées a un indice en position vendeur et contrats a terme sur indice en
position vendeur;

le capital requis-estte-sdivantminimal exigeé doit étre le montant |e plus éleveé entre :

i) A) le capita par—aitedrs—requis—peurexigé sur les contrats a terme surHndice—beursier
S&P/TSE 60 en position vendeur,; moins

B) lavaeur au marché globale des options de vente vendues-sur-Hndice-beursieS&PAFSE
60:;

ii) letaux de marge pour les erreurs de suivi publié al’ égard d’ une opération mixte entre le contrat
aterme et I'indice ou les parts reliées, multiplié par lavaleur au marché du panier admissible ou

des parts.

d achat aehete%—s&r—l—l—nelwe—b&%e%&ﬂ%@@@ sur |nd|ce en posmon acheteur ou options

d’achat sur partsliéesa un indice en position acheteur —contrats a ter me sur indice en position
vendeur

Lorsgue le compte d’ un participant agréé contient I’ une des combinaisons suivantes d’ options et de
contrats aterme :

. options d’'achat sur indice en position acheteur et contrats a terme sur indice en position

vendeur; ou

. options d’ achat sur parts liées a un indice en position acheteur et contrats a terme sur indice en

position vendeur;

le capital requis-estte-sdivantminimal exigeé doit étre le montant |e plus éleveé entre :

i) letaux de marge pour les erreurs de suivi publié al’ égard d’ une opération mixte entre le contrat

aterme et I'indice ou les parts reliées, multiplié par lavaleur au marché du panier admissible ou
des parts;
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et

i) A) Position en dehors du coursOptiens-hersied

Lavaleur au marché globale des options d’ achat; plus le moins élevé:

) detalavaleur atade levée globale des options d'achat achetées-surHHadice-boursier
S&PASE-66; moins la valeur de réglement guetidienne des contrats a terme sur

I'indice boursier S&P/TSE 60 en position vendeur,

_)_j-usqaa—eeneu#enee du capital Fequl-semge sur les peur—el% contrats a terme—seuC

B) Position en dedans du cours Optiens-enfed ou a parité

[) Fexeedent-de-la valeur au marché globae des options d'achat surtHadice-beursier
S&PASE-60; moins

[1) sdr le montant er—+ed global en dedans du cours des options d'achat—surHadiee

venteaehetees—s&H—l—ndme—bet%e%&-P%@@@ sur |nd|ceen posmon acheteur ou options de

vente sur parts liées a un indice en position acheteur — contrats a terme sur indice en position
acheteur

Lorsgue le compte d’ un participant agréé contient I’ une des combinaisons suivantes d’ options et de
contrats aterme:

. options de vente sur indice en position acheteur et contrats a terme sur indice en position
acheteur; ou

. options de vente sur parts liées a un indice en position acheteur et contrats a terme sur indice en
position acheteur;

le capital requis-estte-sdivantminimal exige doit étre le plus élevé de:

i) letaux de marge pour les erreurs de suivi publié al’ égard d’ une opération mixte entre le contrat
aterme et I'indice ou les parts reliées, multiplié par lavaleur au marché du panier admissible ou

des parts;

[}
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ii) A) Optienshersied Position en dehorsdu cours

B)

Lavaleur au marché global e des options de vente plusle moins élevé :

[) de tala valeur de reglement guetidienne des contrats a terme surHadice-boursier

S&PHSE-60-enpesition-achetedr; moins la valeur de levée globale des options de
vente achetées-sur-Hthdice boursier S&PAFSE-60;; ou

_)_j-usqaa—eeneu#enee-du capltal Feqw-s—peur—des eX|ge sur les contrats a terme-suf
I—I-nel+eebeupge|%&P/-'l'§|Z=6€Ll

Options-enjed-etPosition en dedans du cours ou a parité

) Lexcédentde lavaleur au marché globale des options de vente;-surt+adice-boursier
S&PSE60-sur moins

[1) le montant global en dedans du cours erjeu-glebal des options de vente surHadiee
boursier S& P/TSE 60.

e) 11509-E)-Conversion ou combinaison triple position acheteur_comportant des options sur
indice ou des options sur partsliéesa un indice et des contrats a terme sur indice

Lorsgue le compte d'un participant agréé contient I’'une des combinaisons de triple position

suivantes :

contrats a terme sur indice en position acheteur et options de vente sur indice en position

acheteur et options d’' achat sur indice en position vendeur ayant |la méme date d’ échéance; ou

contrats a terme sur indice en position acheteur et options de vente sur parts liées aun indice en

position acheteur et options d’ achat sur parts liées a un indice en position vendeur ayant la

méme date d’ échéance;

le capital requis-estte-sdivantminimal exigeé doit étre le montant |e plus éeve entre :

i)

1B

i)

A) le plus élevé de Fecartla différence, en plus ou en moins, entre la valeur de reglement

B)

guetidienne des contrats a terme surHrdice-beursier-S&PASE-66-en position acheteur et
la valeur atade levée globale des options de vente en position acheteur achetées ou des
options d'achat en position vendeur vendues;; plus

la valeur rette au marché nette global e des options de vente et des options d'achat-;

le taux de marge pour les erreurs de suivi publié al’ égard d’ une opération mixte entre le contrat

aterme et I'indice ou les parts reliées, multiplié par lavaleur au marché du panier admissible ou

des parts.
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f) 11509-F)}-Reconversion ou combinaison triple position vendeur_comportant des options sur
indice ou des options sur partsliéesa un indice et des contrats a terme sur_indice

Lorsgue le compte d'un participant agréé contient I'une des combinaisons de triple position
suivantes :

. contrats a terme sur indice en position vendeur et options de vente sur indice en position
vendeur et options d’ achat sur indice en position acheteur ayant |la méme date d’ échéance; ou

. contrats a terme sur indice en position vendeur et options de vente sur parts liées a un indice en
position vendeur et options d’ achat sur parts liées a un indice en position acheteur ayant la
méme date d’ échéance;

le capital requis-estte-sdivantminimal exigeé doit étre le montant |e plus éleveé entre :

i) A) le plus élevé de Féeartla différence, en plus ou en moins, entre la valeur atade levée
globale des options d'achat achetéesen position acheteur-surHadice-boursier-S&PAFSE-60
ou des options de vente venrddesen position vendeur-sur-Hrdice-beursier-S&PAFSE-60 et |a
valeur de reglement guetidienne des contrats a terme en position vendeur surHadice
boursier-S&PAFSE66;; plus

B) la valeur nette au marche nette globale des optlons de vente et des optlons dachat

I

ii) letaux de marge pour les erreurs de suivi publié al’ égard d’ une opération mixte entre le contrat
aterme et I'indice ou les parts reliées, multiplié par lavaleur au marché du panier admissible ou

des parts.

9227 —9250  (réserve)

9251 Exigences de capital a |’ égard des positions dans des options OCC et appariements visant
des options OCC

(00.00.04)

Les exigences de capital pour les options OCC doivent étre les mémes que celles énoncées aux
articles 9201 & 9250.
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9252 Exigences de capital a |’ égard des positions dans des options commanditées et
appariements visant des options commanditées

(00.00.04)

11226-h)-L es exigences de capital pour les options commanditées sont |es mémes gue les exigences
de capital pour s-apphquent-atix options cormmanditées énonceées aux articles 9201 & 9250, en appliguant
les exceptions suivantes :-

a) 11228 d)-Bans-dans le cas d'appariements impliquant des options commanditées de style européen
ou avec reglement en especes, le capital exigé ne doit pas étre inférieur a etngpeureent(5 %;) de la
valeur au esurs-du-marché du titre produit sous-jacents;

b) 11228 d)} Bans-dans |le cas des-options—commanditéesd’ appariements, la quotité de négociation
doptions commanditées d'achat et de vente de—méme—gue—tadoit représenter une quotité de

négociation equivalente dea toute autre option ou un nombre équivalent la—gquantite—du-titre du
produit sous-jacent deivent-Etre-equivalentes.
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Section 9301 — 9400
Exigences de mar ge pour instruments dérivés sur taux d’intérét

112019301M-argepourtes-e0ptions négociables en bour se — Bdispositions générales
(00.00.04)

a) La Bourse deit—déterminera les exigences de marge applicables a toutes les positions d’ options

détenues par des clients et aucun membre—participant agréé ne doit effectuer de transactions

d options ou maintenir un compte pour un client sans une marge appropriée et suffisante, laquelle

doit étre obtenue le plus rapidement possible et maintenue conformément aux prescriptions
dispositions de cette section;

b)

Hre—toutes les ventes initiales et positions
ortées dans un compte de marge;

4
('D b}
< O

vendeurs qui en resultent d0|vent

c) chague option doit faire I’ objet d’ une marge distincte et la différence entre le cours du marché ou la
valeur courante du produit sous-jacent et le prix de levée de I’ option ne doit étre considérée comme
ayant une valeur que dans la mesure ot la marge exigée est fournie pour I’ option en question;

d) 21209-L|orsgue-enretrouvedansun le compte :d’un client détient alafois des options et des

——etguelesoptions-hegeciees-en-boudrse-et-tes options OCC qui ont le méme produit sous-jacentpertent
surta-méme-valeur-sous-option, alers-les options OCC peuvent étre considérées comme des options

négeciées-en-beurse-podrtesaux fins de-du calcul de la marge exigée pour le compte aux termes des
dispositions de |a présente section;-

€) Nenobstantte-paragraphe-d),—La Bourse peut imposer de temps a autre des exigences de marges
spéetates-particuliéres relativement a certaines poeurdes-options particulieres-négociees-ataBourse
0ou a certaines pedr-des-positions partiedtieres-dans des options-regeciées-ataBourse.

1120293020ptions en Pesitiensposition acheteur s pedrtes-options
(00.00.04)

Seus—+éserve—de—b)—ci-dessous—tTous les achats d options dewrentdoivent se faire en argent
comptantespeces et les positions acheteurs n’ ont A~adrenrt-aucune valeur d’ emprunt pedrtesaux fins de

marges.
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112039303Exigences-de-margepourtes Options en positions vendeur ssiaples

)

(00.00.04)

Le montant minimal de fa-marge qui doit étre maintenu dans le compte d'un client qui contient peur

ehagueune option en position vendeur d-option-de vente-ou-d-achat-ren-appariee doit étre le suivant :
i) 100 % égal-ade lavaleur au marché del’ option; plus

ii) un mentant-égal-ax-propertions-sdivantes-du-codrspourcentage de la valeur au marché {eeurs
deréférence)-de-tavaleur-sous-eptiondu produit sous-jacent déterminé selon les taux suivants :

A) produit sous-jacent venant a échéance dans plus de 10 ans, 3 %;
B) produit sous-jacent venant & échéance entre 3 ans et 10 ans, 1,75 %; ou
C) produit sous-jacent venant a échéance dans 3 ans ou moins, 1 %:

moins

iii) le montant en dehors jed-dedu cours associé al’ option.

Nonobstant |e paragraphe a) ei-dessus, e montant minimumal de marge a maintenir dans le compte
d'un client ayant des options ne doit pas étre inférieur au montant suivant :requis-est-égal-a

100 % de la valeur au marché de I’ option; plus

i) un montant supplemental re determ| ne en multipliant 0,50 % par lavaleur au marché du prodwt

112039304 Covered options positions
(00.00.04)

2 < ‘ es ' Aucune marge n'est requisetorsguetaexigée
relatlvement a une optlon d achat en posmon vendeur est—dans Ie compte d’ un cllent qw est

a ebHaa alala n-..

par le dépdt d'un recepme d entlercement emks-papun—depe&taweapppewe-a-eet{e-n-n e ;:_)rodu

sous-jacent déposé al’ égard de I’ option est réputé n’ avoir aucune valeur aux fins de marge.

La preuve du dépbt du produit sous-jacent est réputée étre un récépissé d entiercement aux fins des
présentes si_les conventions requises par les regles de |la corporation de compensation ont été
signées et livrées ala corporation de compensation et gu’ un exemplaire est mis aladisposition de la
Bourse. Le récépissé d entiercement visant |e dépbt en main tierce doit étre livré par une institution
financiére approuvée par la corporation de compensation;

2-aucune marge N’ est exigée relativement a une option de vente en position vendeur dans Ie compte
dunclient qw est Qeuveptecouvert '
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acceptables sont détenus par celui qui livre |e récépissé d entiercement pour |e compte du client. Les

tltr&s de qouvernement acceptables en dépét Le—depes%aa—;e—en—tant—que—garanhe—peupl%-pesnens

i)  sont destitres de gouvernement :

A) qui constituent des formes de couverture acceptables pour |a corporation de compensation;

B) qui viennent a échéance al’intérieur d’ un an de leur dépbt; et

ii) sont réputés n’ avoir aucune valeur aux fins de marge.

La valeur de levée globale de |’ option de vente en position vendeur ne peut excéder 90 % de la
valeur au pair globale des titres de gouvernement acceptables détenus en dépbt. La preuve du dépot
des titres de gouvernement acceptables est réputée étre un récépissé d entiercement aux fins des
présentes si les conventions requises par les régles de la corporation de compensation ont &té signées
et livrées ala corporation de compensation et gu’ un exemplaire est mis ala disposition de |la Bourse
sur demande. Le récépissé d’ entiercement visant le dépbt en mains tierce doit étre livré par une
institution financiére approuvée par |a corporation de compensation; et

aucune marge n’est exigée relativement a une option de vente en position vendeur dans le compte

d'un client si celui-ci alivré au participant agréé qui détient la position une lettre de garantie livrée
par une institution financiére autorisée par la corporation de compensation a livrer des récépissés
d’ entiercement sous une forme que la Bourse juge acceptable et qui est :

i) unebangue qui est une bangue a charte canadienne ou une banque d’ épargne du Québec; ou

ii) une société de fiducie autorisée a exploiter une entreprise au Canada, avec un capital versé
minimum et un surplus de 5 000 000 $:

alacondition que la lettre de garantie atteste que la bangue ou la société de fiducie :

iii) détient en dépdbt pour le compte du client des espéces couvrant |le montant intégral de la valeur
de levée globale de I'option de vente et gque ce montant sera versé a la corporation de
compensation sur livraison du produit sous-jacent visé par I’ option de vente; ou

iv) cautionne sans condition et irrévocablement |e paiement a la corporation de compensation du
montant intégral de la valeur de levée globale de I’ option de vente contre livraison du produit
sous-jacent visé par |’ option de vente;

et ala condition également gue le participant agréé ait remis la lettre de garantie a la corporation de
compensation et que cette derniére I’ ait acceptée comme couverture.

9-64




ANNEXE B

112059305 Combinaisons et opér ations mixtes d’ options Exigences-demargepourtespositions
' oot \es Lposit . ;

a)

b)

(00.00.04)

Opérations mixtes d’ options d’ achat et opér ations mixtes d’ options de vente

Sau#dar@e&as—d&-epﬂens—g&pben&d{#mer—worsque Ie compte d’ un cllent contl ent |’ une des

*  dunepesition-vendedr-sur-option d achat en position acheteur et d-une-pesition-acheteur—sur

option d'achat en position vendeur; ou;

¢ dunepesition-vendedr-sur option de vente en position acheteur et d-unepesition-acheteursur

option de vente en position vendeur;

et que I’ option en position vendeur vient a échéance au plus tard a la date d’ échéance de I’ option en

position acheteur, la marge minimale exigée pour |'opération mixte requise—pedr—chague—option
vendde-doit étre le montant |ela moins élevée deentre :

i) lamarge reguiseexigée sur I’ option vendueen position vendeur-; ou

i) Ie montant de Ia perte del’ operatlon mlxte le cas échéant, qU| serait obtenu poedbesne e
' chetée si les deux options

étaient levées.

Opérations mixtes d’options d’achat en position vendeur et d’options de vente en position
vendeur

Sauf—danste-cas-d-options-sur—bens-du—TFreser—tLorsque le compte d'un client contient “H—ya
apparterment—d-une option d'achat en position vendeur vendde et-d-ainsi_gu’'une option de vente

vendueen position vendeur relativement a un nombre équivalent de quotités de négociation du méme
produit sous-jacent, la marge minimal e exigée requise-est-cellerequise-sur-doit étre la somme de :

i) lepluséevéde:

A) la marge exigee sur }-eption-de-vente-eu-1’option d achat;; ou seit-ecele-gui-esttaplus

B) lamarge exigée sur |’ option de vente;

I

ii) phusle montant de la perte qui serait obtenu sursi |’ option ayant |’ exigence de marge la moins
élevée était levee.
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112069306Combinaisons Exigences-de-margepourtespositions-appariéesd’ options et de en-titres
. " | ! onti

a)

(00.00.04)

Combinaison d’ options d’ achat en position vendeur et de produit sous-jacent en compte

Lorsque, dans le cas doptions sur obligations, le compte d'un client contient “tre—pesition
vendedrune d-option d’ achat en position vendeur ainsi qu’ une est-appariée-a-une-position acheteur
équivalente en compte en-actions-oudans |’ obligations sous-jacente eption, la marge requise—pouF
chague vente-d-option-d-achat-seraminimal e exigée doit étre e montant |e moins élevé entre :

i) lamarge regh
|’ obligation sous-jacente; ou

ii) lamarge exigée sur |’ obligation sous-jacente basée sur |e selon-te-moindre-du-cours-ad-marché
de-eette-action-ou-obligation-sous-option-ou-du-prix de levée de |’ option d’ achat-vendue.

NOTE--Aux fins de la présente Regle, Hy«obligation sous—eptienjacente» inclut toute émission
d’ obligations du gouvernement du Canada :

i) qui comporte un eoupen-de-taux d'intérét nominal plus élevé que I’ obligation sous-jacente a
|” option;

ii) dontlavaleur nominale al’ échéance en circulation excéde 1 000 000 000 $;

iii) dont le cours au marché est d’au moins 5 $ par 100 $ de valeur nominale supérieure a celui de
I’ obligation sous-jacente a |’ option;

iv) qui arrive a F-échéance pas moins de deux ans avant I’ échéance de I’ obligation sous-jacente a
|” option.

Combinaison d’ options de vente en position vendeur et de produit sous-jacent a découvert

tLorsque, dans le cas d' options sur obligations, e compte d’ un client contient “tre-pesition-vendeur
el— une opt| on de vente en posmon vendeur ains qu une position équivalente a découvert dans est

|” obligations sous-jacente eptien, la marge
mini maIe eX|qee d0|t etre Ie montant Ie pI us elev entre I—epﬂen—de—vente—vendue—sepa-eensdépée

i)  lamarge exigée sur |’ obligation sous-jacente; ou

ii) lamarge exigée sur I’ obligation sous-jacente basée sur |le prix de levée de |’ option de vente.
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acheteurs Comblnalson d’ optlonss d’achat en position acheteur et de prodwt sous-jacent a

découvert

Lorsque dans Ie cas d optl ons sur obligations, Ie compte d un client contlent —l:+|q(-:u|99suJ&e}n—\,tenelelguE

une el—optlons d achat en posmon acheteur ainsi_gu'une position equwalente a decouvert dans
I’ obligation suur-méme-titre sous-jacente, la marge exigible-estminimale exigée doit étre la somme
des deux éléments suivants :

i) leecobtd-acquisition100 % de lavaleur au marché de |’ option d’ achat; etphus

ii) lemontant le moins élevé entre :

A) lavaleur duprix de levée globale de I’ option d achat en-compte-muttiphe-part-unite-de
négectation-; ou

B) delamarge exigible-exigée habituelle sur fa-pesition-vendeur!’ obligation sous-jacente.

d) Combinaison d’ options de vente en position acheteur et de produit sous-jacent en compte

Lorsque dans lecasd optl ons sur obl |qat| ons, le compte d’un client contient “une-pesition-achetedr
» une option de vente en position
acheteur ans gu'une posmon equwal ente en compte dans I’ obllqatl 0N Sous-jacente surtes-mémes

obligations—ou—meétatx; la marge requise—estminimale exigée doit étre la somme des ééments

suivants :

i) leecobtd-acquisition100 % de lavaleur au marché de |’ option de vente-; phaset

i) 50 % faeitié-de la marge exigéerequise sur ta-pesition-achetedr-en-oblgations-ou-en-rmétadx
sous-optienl’ obligation sous-j acente-conformémentabx-articles7204-ou-7208-; phuset

iii) le montant en dehors du cours jeu—deassocié a I’option de vente, jusqu’a concurrence du

montant déterminé en au-seus-alinéa11207-b} ii) ei-haut.

9307 — 9310 (réserve)

112139311Pesitions-achetedrsd-e0ptions sur contrats a terme en position acheteur
(00.00.04)

Tous les achats d'options dewvrent—doivent se faire en argent—comptant_especes et les positions
acheteurs n'agront aucune valeur d emprunt peudr aux fins de marge.
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Options sur contrats aterme

en position vendeur

(00.00.04)

Le montant minimal de marge qui doit etre maintenu dans le compte d un cllent qui_contient une

option en peur-chague-position vendeur doit étre le
suivant :

100 % de la valeur au marché de I'option; plus

ii) lemontant le plus élevé de:

A) 50 % de la marge exigée habituelle requise sur le contrat a terme sous-jacent—{taux—de
Secesbitoran e cne pelanpl e e coenn Sl R0 |

B) la marge regudiseexigée habituelle sur le contrat a terme sous-jacent moins fa—+neities0 %
du montant en dehors du cours de par-tequel I'option est-hersteu.

112159313 Combinaisons et opér ations mixtes Exigences-demargepeurtespesitionsd' options
appartees sur contratsaterme

(00.00.03)

a) Opérations mixtesd’options d’achat et opérations mixtes d’ options de vente

i) Lorsque le compte d’ un cllent conti ent I une des operatl ons mlxtes suivantes :Feption-vendue

¢ dune-pesition-acheteursur—dne-option d'achat en position acheteur et option d' achat en
dontteprix—de-levee-est-meins-eleve-gue-celui-—d'une position vendeur sur—une-option

d'achatayant un prix de levée égal ou supérieur-; ou

*  dunepesition-achetedr-sur-une-option de vente en position acheteur et option de vente en
dont e prix de levée est plus dlevé gue celur d'une position vendeur sur une option de

vente-ayant un prix de levée égal ou inférieur;

la marge reguiseminimale exigée pour |'opération mixte doit étre le montant suivant :—est-te
menkart-nek-desarmes:

A) 100 % delavaeur au marché de |’ option en position acheteur; moins

B) 100 % delavaeur au marché de |’ option en position vendeur; plus

C) lorsgue I’ option en position acheteur vient a échéance avant |’ option en position vendeur,
50 % de la marge exigée habituelle sur |e contrat aterme sous-jacent.
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i) Lorsque le compte d’ un cllent contient I’ une des operatl ons mlxtes suivantes :Feption-vendue

e dune-pesition-acheteursur—dne-option d'achat en position acheteur et option d' achat en
dentle-prix-de-tevée-est-phus-élevé-gue-celui-dune position vendeur sur-une-option-dachat-

ayant un prix de levée inférieur; ou

*  dunepesition-achetedr-sur-une option de vente en position acheteur et option de vente en
dontte—prix—detevee—estinférieur—a—eeldi—d'une—position vendeur sur—une—option—de

vente-ayant un prix de levée supérieur;

la marge regquiseminimale exigée pour |’opération mixte doit étre la somme des ééments
suivants :

A) e montant est le moins élevé deentre :

1) lemontant de la perte qui serait obtenu si les deux options étaient levées; ou

1) &) lorsgue les options en position acheteur et vendeur ont la méme date d’ échéance,
la marge requiseexigée sur |'option vendue-en position vendeur; etou

b) lorsgue les options en position acheteur et vendeur ont des dates d’ échéances
différentes, la marge exigée habituelle sur le contrat a terme sous-jacent:

|2

B) lorsgue les options ont des dates d' échéances différentes, la valeur au marché nette des
options en position acheteur et vendeur.

b) Opérations mixtes d’options d’achat en position vendeur et d’options de vente en position
vendeur

Lorsque |le compte d'un client contient ‘H-y—a-appariement-d'une option d'achat verddeen position
vendeur et-€ains_qu'une option de vente vendueen position vendeur, la marge reguiseminimale
exigée doit étre la somme des éléments suivants :

i) lemontant le plus élevé entre :

A) lamarge exigeée est-eeHerequise sur |'option de-vente-ou-option d'achat;; ou

B) la marge exigée sur I’ option de vente; ta-plus-&levée-conformément-atarticle 11214 étant
retenuephis

I

ii) e montant de la perte surqui serait obtenu si I'option ayant I'exigence de marge la moins élevée
était levée.
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9314 — 9320 (r éserve)

[article 9121 est reproduit ici]
158519321 Contrats a terme négociable en bour se - Bispesitions-dispositions générales

(00.00.04)

a) LaBourse déterminera les exigences de marge applicables a toutes les positions de contrats a terme
sur-aetions-détenues par des clients et aucun participant agréé ne dewra-doit effectuer de transactions
de contrats a terme sur-aetions-ou maintenir un compte pour un client sans une marge appropriée et
suffisante, laquelle doit étre obtenue le plus rapidement possible et maintenue conformément aux

preseriptions-dispositions de eette-|a présente section:; |

b)—Eles exigences de marge établies par la Bourse peuvent étre renddes-applicables a un ou plusieurs
rembresparticipants agréés ou clients plutdt qu’ a tous les membresparticipants agréés ou clients, s
laBourse e juge opportun:;

c)—Een ce qui concerne les clients, les exigences de marge prévdes-ad-présent-article-seront satisfaites |
par le dépbt d'especes, dun recu de marge ou de titres dont la valeur demprunt, établie
conformément aux articles 7202 a 7206-des-Regles, est au-eiis-€gale ou Supérieure awx-exigences

dea la marge exigée.dupresent-article: Le-Tout regu de marge déposé doit certifier que des titres
gouvernementadx—de gouvernement sont détenus par le dépositaire en tant que couverture des

positions de contrats a terme d'un client désigné. Aux fins de ce recu de marge, les titres admissibles
de gouvernement doivent venir a échéance moins d'un an aprés leur dépbt et la marge exigée
couverte par le recu de marge ne doit pas excéder 90 % de la valeur nominale des titres en dépot.
Sont admissibles; tous les titres gouvernementaux que la Cerperationr—-corporation eanadienne-de

compensation des-produits-derives-accepte pour fins de marge:;

ed) Lla Bourse peut imposer de temps a autre des exigences de marges speciales-pourdesparticuliéres

relativement & certains contrats a terme sur-actions-particutiers-negeciés-ata-Boeurse-ou peurdesa
certaines positions partieuteres-dans des contrats a terme-sur-actions-negeciés-ataBoudrse.

(Premier paragraphedel'article 15511)

9322  Positions simples ou mixtes en contrats a ter me——Exigencesdemarge
(00.00.03)

Les exigences de marge applicables a toutes les positions sur les contrats & terme suracceptations

baneaires—canadiennes-détenues par—dn—membre—od—ads—hem—de-sesdans un compte de clients sont
déterminées par la Bourse, en collaboration avec |a ehambre-corporation de compensation, de temps a

autre.
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[copie du paragraphe C del’article 7204A et transfert ici du paragraphe B del’ article 7204A]

9323 Combinaisons de contrats a terme et detitres

(00.00.04)

C)-A I égard des contrats & terme et des titres détenus dans un compte de client, les combinaisons Be

phus-tes-appariements décrites aux paragraphes Aa) eta Bc) ei-dessus ne peuvent sappliquer que si les
exigences suivantes sont respectées :

i)

les titres décrits au Groupe V (corporatif) de I'article 7204 sont admissibles pour appariement
seulement sils ne sont pas convertibles et qu'ils sont cotés A ou plus par I’un ou |’ autre de Canadian
Bond Rating Service, Dominion Bond Rating Service, Moody’s Investors Service ou Standard &
Poor’ s Bond Record;

les titres appariés doivent étre libellés dans |a méme devise;

les échéances des titres appariés doivent tomber au cours d' une des périodes décrites al’ article 7204
pour lesfins de calcul destaux de marge;

la valeur au cours du marché des positions appariées est égale et aucun appariement n’est permis
pour la valeur au cours du marché de la position a-decouvertacheteur (ou er-cemptevendeur) qui
exceéde lavaleur au cours du marché de la position er-comptevendeur (ou a-deécouvertacheteur); et

les titres appariés utilisés dans le calcul des exigences de marge doivent viser une vaeur a
I’ échéance équivalente.

B)-Combinaisons de contrats a terme sur_obligations et detitres du Groupe |

wRe—position acheteurfvendeur dans wndes contrats a terme portant sur des obligations
notionnelles du gouvernement du Canada de 5 ans (CGF) ou de 10 ans (CGB) irseritata
Beurse-contre-uneet position de-titres & découvert/en—cemptede titres du gouvernement du
Canada (y—eemprisincluant des engagements d'achat et de vente futurs), tels que décrits au
Groupe | del'article 7204; ou

position vendeur dans des contrats a terme portant sur des obligations notionnelles du
gouvernement du Canada de 5 ans (CGF) ou de 10 ans (CGB) €t position en compte de titres du
gouvernement du Canada (incluant des engagements d’ achat et de vente futurs) tels que décrits
au Groupe | del’article 7204;

desRegles-deta-Beurseet que les titres du gouvernement du Canada verant-viennent a échéance
dici 3 & 11 ans, les deux positions peuvent étre appariées et la marge exigée estdoit étre la marge
calculée sur la position nette en compte (acheteur) ou a découvert (vendeur).
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b) Combinaisons de contrats a terme sur_obligations et de titres du Groupe |1, Groupe |l ou

GroupeV

Lorsque le compte d' un client contient I’ une des combinai sons suivantes :

* une-position acheteurfvendeur dundans des contrats a terme portant sur des obligations
notionnelles du gouvernement du Canada de 5 ans (CGF) ou de 10 ans (CGB) irseritata
Beurse—contre—uneet position de-titres & découvert/fen—compte de titres d'une province du
Canada, tels que décrits au Groupe |1, d'une municipalité du Canada, tels que décrits au Groupe
I11 ou d'une corporation, tels que décrits au Groupe V de l'article 7204 desRegles-delaBourse
(y-eemprisincluant des engagements d'achat et de vente futurs)-); ou

. position vendeur dans des contrats a terme portant sur des obligations notionnelles du
gouvernement du Canada de 5 ans (CGF) ou de 10 ans (CGB) et une position a en compte de
titres d’ une province du Canada, tels que décrits au Groupe |1, d’ une municipalité du Canada,
tels que décrits au Groupe |1l ou d'une corporation, tels gue décrits au Groupe V de I’ article
7204 (incluant des engagements d’ achat et de vente futurs);

et que les titres de la province du Canada, de la municipalité du Canada ou de la corporation gu
viennent a échéance d'ici 3 & 11 ans, la marge minimale exigée relativement aux deux positions doit
étre la plus élevée des marges exigées sur la position en compte (acheteur) ou a découvert (vendeur).

Combinaisons de contrats a terme sur acceptations bancaires canadiennes et d’acceptations
bancaires

Lorsque le compte d' un client contient I’ une des combinai sons suivantes :

*  udne position acheteur/vendeur—d-undans des contrats a terme portant sur des acceptations
bancaires canadiennes de 3 mois (BAX) inserit—a—ta—Beurse—contre et wnre—position a
découvert/en-compte d’ acceptations bancaires émises par une banque a charte canadienne,-; ou

. position vendeur dans des contrats a terme portant sur des acceptations bancaires canadiennes
de 3 mois (BAX) et position en compte d acceptations bancaires émises par une banque a
charte canadienne;

la marge minimal e exigée relativement aux deux positions doit étre la plus éevée des marges exigées
sur la position en compte (acheteur) ou a découvert (vendeur).

112129324Combinaisons de contrats & terme sur_obligations avec des Exigences-demarge-

Ooptionssur obligations-apparices-avec-des-contratsatermesur-obligations
(00.00.04)

A |’ égard des options sur obligations et des contrats a terme sur obligations détenus dans des comptes

de clients, lorsgue les contrats d’ options et les contrats a terme ont la méme date de réglement, ou

peuvent étre réglés dans I'un ou I’ autre tes-des deux mois de contrats Ies pI us rapproches, et Iorg;ue le

produit sous-jacent des options est une -de

pertant-sur-des-obligations du Canada dont | echeance ou elent la date a Iaquelle I obllgatl on pourrait etre
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rachetée est entre 3 ans 9 mois et 10V ans:, les options et |es contrats a terme peuvent étre appariés de la
facon suivante :

Ca)Combinaisons d’options sur_obligations en position acheteur avec des contrats a terme sur
obligations

Lorsque le compte d' un client contient |'une des combinaisons suivantes :

. a : groptions d'achat en
position acheteur et posmon vendeur d’ une valeur nominale equwalente a |’échéance de
contrats aterme; ou

doptlons de vente en posm on acheteur et posm on acheteur d une vaI eur nominale equwal ente a
|’ échéance de contrats aterme;-;

la marge reguise-estminimal e exigée doit étre :

i) Septien-estenfev-ou-adfed+En dedans du cours ou a parité
A) 500 $; plus

B) lavaeur au marché del'option; moins

C) le montant peurtegquelen dedans du cours de |'option-est-erjeu-.
ii) SiHeptien-esthersied— En dehors du cours

A) lavaeur au marché de l'option; plus
B) lamarge requise-exigée sur le contrat a terme; moins te-metndre-de-:

C) [I'excédent ferésditat de 500 $ meinssur le montant pedr—teguelen dehors du cours de
I'option-est-herseu.

Bb)Combinaisons d’options sur_obligations en position vendeur avec des contrats a terme sur
obligations

Lorsque le compte d' un client contient |'une des combinaisons suivantes :

e options d’'achat en position vendeur d-eptions-d-achat-est-appariee-avec-uneet position acheteur

d’ une valeur nominale équivaente al’ échéance de contrats aterme; ou

lorsguune-options de vente en position vendeur &'eptions-de-vente-est—appariee-avec—dneet

position vendeur d’ une valeur nominale éguivalente a |’ échéance de contrats a terme-; fa-marge

lamarge reguise-minimal e exigée doit étre la marge exigée sur les contrats aterme.
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Ec) Conversion ou combinaison triple position acheteur comportant des options sur_obligations et
des contrats a terme sur obligations

Lorsque le compte d'un client contient une ‘vre-pesition-acheteur—de-Foption de vente en position
acheteur ainsi gu'une option d'achat en est-appariée-a-une-position vendeur deteption—dachat
pertant-sur-ta-méme-obligation et gu'ty-a une position acheteur d’ une valeur nominale équivalente a

I’ échéance de contrats & terme, |a marge requise-estminimal e exigée doit étre le montant le plus élevé
entre:

i) A) le plus édevé de la différence, en plus ou en moins, entre la valeur de réglement des
contrats a terme en position acheteur et la valeur as-marehé de levée globale des Foptions
de vente en position acheteur ou des options d’ achat en position vendeur; plus

B) la-perte-ou-moinsteprofit-gui-peut-décodterde-ta-tevée-la valeur au marché globale des

Foptions de vente en position acheteur-;

et

) ‘amargereguisehedevrapas-éiretniéredrea-500 $.

Bd)Reconversion ou combinaison triple position vendeur comportant des options sur obligations et
des contrats a terme sur obligations

Lorsguune-Lorsgue le compte d'un client contient une optl on de vente en posm on vendeur ans
gu’une option d’achat en position acheteur € . :
ostonsdovosrcorror o Loens cootc o of qu-H—y—&aussn—une posm on vendeur d’ une vaI eur
nominale équivalente a |’ échéance de contrats a terme, la marge requise-estminimal e exigée doit étre
le montant |e plus élevé entre :

i) A) lepluséeveédeladifférence, en plus ou en moins, entre la valeur de levée globale des ad
rarché-detoptions d'achat en position acheteur ou des options de vente en position
vendeur et |a valeur de reglement des contrats a terme en position vendeur; plus

B) lavaeur au marché globale des perte-eu-meinsteprofit-qui-peut-décodter-delatevéede

Foptions d'achat_en position acheteur-;

et

) tamargereguisehedevrapas-éiretniéredrea-500 $.
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112179325Combinaisons de contrats a ter me avec des options sur contrats a terme

a)

(00.00.04)

11217Combinaisons. » '
postten-achetenr d’ optlons sur contrats terme en position acheteur avec des contratsaterme

Lorsque le compte d’ un client contient I’ une des combinaisons suivantes :

d’ un nombre équivalente en de contrats a terme; ou

lorsgu-une-pesition—achetedr—d-options de vente en position acheteur et estappariée-a—dne

position acheteur d’un nombre équival ente ende contrats a terme;-;

lamarge reguise-minimale exigée doit étre e montant est le plus élevé deentre :

i)  lavaleur au marché globale des }-options en position acheteurachetée-; ou

i) lamarge requise-exigée sur les contrats a terme.

11216Combinaisons. » » '
pesitionsvendeur-d' options sur contratsatermeen position vendeur avec des contratsaterme

Lorsque le compte d' un client contient |'une des combinaisons suivantes :

e options d'achat en position vendeur deptions-d-achat—est—appariée-a-une et position acheteur

d’un nombre équivalente ende contrats a terme; ou

vendeur d’un nombre équivalente ende contrats a terme;-;

la marge requise-est-égale-aminimal e exigeée doit étre |le montant suivant :

i) lavaeur au marché globale des Foptions en position vendeur; plus
ii) leplusélevéde:

A) 50 % de la marge requise-exigée sur les contrats a terme seus-acent-{taux-de-spéedlatedr
Slocrsconrnni s sl contesnin ot Sl

B) I"excédent de la marge requiseexigée sdr-pour les contrat a terme sur 50 % seds-acent
merstameitié du montant en dedans du cours des par-teguel--options est-enrjeu.

9326 — 9350 (r éserve)
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Section 9401 — 9500
Exigences de capital pour instrumentsdérivés sur taux d'intér ét

112269401 Options négociables en bour seExigences-de-capital - Bdispositions générales
(00.00.04)

a) Dans le cas d'un compte d' un participant agréé ou d’ un eempte-de-spéeiaiste-od-de mainteneur de
marché d'un participant agréé, ou d’'un détenteur d’ une permis restreint pour lequel un participant
agréé (ou une firme de compensation) a émis une lettre d autorisation ou d'un compte de
commanditaire, la Bourse a établi certaines exigences de capital-;

b) Dans le cas du traitement des opérations mixtes, la position acheteur peut venir a échéance avant la
position vendeur;

c) Dans le cas d'une position vendeur dans le compte d' un client ou d’'un professionnel lorsque le
compte n’ apas la marge exigée, toute insuffisance seraimputée au capital du participant agréé;

d) Lorsgue le compte d' un participant agréé détient a la fois des options et des options OCC qui ont le
méme produit sous-jacent, les options OCC peuvent étre considérées comme des options aux fins du
calcul des exigences de capital pour |e compte aux termes de la présente section;

Ce) Nenobstant-te-paragraphe-by,+La Bourse peut imposer de temps & autre des exigences de capital
specialesparticuliéres relativement a des-certaines options particuti-eres-négociées-en-bourse ou a
descertaines positions particdtieres-endans des options régeciées-en-bourse:;

f) {Dans les appariements décrits aux articles $1228-a-112339405, 9406 et 9424, des options de classes
différentes portant sur des obligations ayant le méme taux de marge peuvent étre appariées ensemble
acondition que:

i) le prix d-exereice de levée de I’ option dont la valeur au marché de I’ obligation sous-jacente est
la plus petite soit augmenté de la différence entre la valeur au marché des obligations
sous-jacentes; et

ii) au capital reguisexigé en vertu des articles 11228-5-112339405, 9406 et 9424, deta-RegleOnze;
il faut ajouter un montant égal a la marge qui serait reguiseexigée sur la position nette
d’ obligations guet-er-adraitqui serait obtenue si les deux options étaient exereeées evées.

112279402 Exigenees-de-capital-—Options en Ppositions acheteur s eu-vendeurs-d-optionsnon
>,
(00.00.04)

A)Seus-reserve-de-B),-Dans le cas des comptes de participants agréés, le capital reguisexigé pour
maHAtent-une pesition-acheteur€option eLaehat en posmon acheteur eu—d-epﬂen—de—vemeestdon etre Ia
valeur au marché de |'option. Lorsgu . F ah
Foptiontorsgue la prime de |’ option est egaleeu—sapeneuread au m0|nsl$ eu—a—ZO—peq-ntselebasedans
le-cas-d'options-sur-bens-du-—TFrésorle capital exigé pour |’ option peut étre réduit de 50 % du montant en

dedans du cours associé al’ option.
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9403 Options en position vendeur

(00.00.04)

11227C| e mentant-du-capital exigé gui-deit-étre-maintenda maintenir dans le compte d'un participant
agréé qui contient une optl onen peur—ehaqae posmon vendeur depﬂendewteeu%aehat—nen—appanee

doit etrelesuwant. aHaval

i) un pourcentage de lavaleur au marché du produit sous-jacent déterminé selon les taux suivants :

A)  produit sous-jacent venant & échéance dans plus de 10 ans, 3 %;
B) produit sous-jacent venant & échéance entre 3 ans et 10 ans, 1,75 %;
C) produit sous-jacent venant a échéance dans 3 ans ou moins, 0,50 %;

moins

ii) lemontant en dehors jeu-dedu cours associé a l'option.

[9204 est copiéici]
9404 Positions couvertes d’' options

(00.00.04)

a) Aucun capital n’est exigé relativement a une option d’ achat en position vendeur dans le compte d' un
participant agréé qui est couverte par le dépdt d’ un récépissé d entiercement. Le produit sous-jacent
déposé al’ égard de |’ option est réputé n’ avoir aucune valeur aux fins du capital.

La preuve du dépbt du produit sous-jacent est réputée étre un récépissé d’ entiercement aux fins des
présentes si les conventions requises par les régles de |a corporation de compensation ont é&té signées
et livrées a celle-ci et gu'un exemplaire est mis a la disposition de la Bourse. Le récépissé
d entiercement visant le dépdt en main tierce doit étre délivré par une institution financiére
approuvée par la corporation de compensation;

b) Aucun capital n'est exigé relativement a une option de vente en position vendeur dans le compte
d’'un participant agréé qui_est couverte par le dépbt d'un récépisseé d entiercement attestant que des
titres de gouvernement acceptables sont détenus par celui qui délivre le récépissé d' entiercement
pour e compte du participant agréé. Lestitres de gouvernement acceptables en dépbt :

i) sont destitres de gouvernement :

A) qui constituent des formes de couverture acceptables pour |a corporation de compensation;

B) qui viennent a échéance al’intérieur d’ un an de leur dépdt; et

ii) sont réputés n’ avoir aucune valeur aux fins du capital.

La valeur de levée globale de I’ option de vente en position vendeur ne peut excéder 90 % de la
valeur au pair globale des titres de gouvernement acceptables détenus en dépbt. La preuve du dépdt
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des titres de gouvernement acceptables est réputée étre un récépissé d entiercement aux fins des
présentes si les conventions requises par les régles de la corporation de compensation ont &té signées
et livrées a celle-ci et gu’un exemplaire est mis a la disposition de la Bourse sur demande. Le
récépissé d’entiercement visant le dépbt en mains tierce doit étre délivré par une institution
financiére approuvée par la corporation de compensation; et

Aucun capital n’'est exigé relativement a une option de vente en position vendeur dans le compte

d' un participant agréé s celui-ci_a obtenu une lettre de garantie délivrée par une institution
financiére autorisée par la corporation de compensation a délivrer des récépissés d’ entiercement sous
une forme que la Bourse juge acceptable et qui est :

i) unebangue qui est une bangue a charte canadienne ou une banque d’ épargne du Québec; ou

ii) une société de fiducie autorisée a exploiter une entreprise au Canada, avec un capital versé
minimum et un surplus de 5 000 000 $;

alacondition que la lettre de garantie atteste que la bangue ou la société de fiducie :

iii) détient en dépdbt pour le compte du participant agréé des espéces couvrant |le montant intégral de
la valeur de levée globae de I’ option de vente et que ce montant sera versé a la corporation de
compensation sur livraison du produit sous-jacent visé par I’ option de vente; ou

iv) cautionne sans condition et irrévocablement |e paiement a la corporation de compensation du
montant intégral de la valeur de levée globale de I’ option de vente contre livraison du produit
sous-jacent visé par |’ option de vente;

et ala condition également gue le participant agréé ait remis la lettre de garantie a la corporation de
compensation et que cette derniére I’ ait acceptée comme couverture.

112289405 Exigences-de—capitalpour—tes—pesitionsCombinaisons et opérations mixtes d'options
\es {posit ‘es)

(00.00.04)

a) Opérations mixtesd’options d’achat et opérations mixtes d’ options de vente

Lorsque le compte d'un participant agréé contient I'une pesition—comperte—appariementdes

opérations mixtes suivantes :

*  dune-pesition—vendeursur—option d'achat en position acheteur et dune-posiion—achetedr—sur

option d'achat en position vendeur; ou

*  dunepesition-vendedr-sdur-option de vente en position acheteur et d'une-pesition-acheteur—sur

option de vente en position vendeur;

le capital minimal exigé requis estdoit étre e montant suivant :

i 100 % de la valeur au marché de +al’ option en position acheteur; moins
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ii) 100 % de lavaleur au marché de |’ option en position vendeur;-; et

iii) plusla perte (jusgu'a concurrence du capital reguisexige sur +al’ option en position vendeur), ou
moins le gain (jusqu'a 50 % du montant en jeu-de-tadedans du cours de I’ option en position
acheteur), qui serait obtenu si les deux options étaient levées.

Opérations mixtes d’options d’achat en position vendeur et d’options de vente en position
vendeur

Lorsque le compte d'un participant agréé contient ‘H-y-a-apparterment-6'une-pesition-vendeursurune

option d'achat en position vendeur ainsi qu’ et-e'une option de vente en position vendeur sureptien
de-venterelativement & un nombre équivalent de guotités de négociation du méme produit sous-
jacent, le capital reguisminimal exigé doit étre le suivant :

i) leplusélevé:

A) esteelui-requis-sureption-devente-eudu capital exigé sur I'option d'achat;-;ou

B) du capital exigé sur I'option de ventele-plus-éleve-aux—termes-de-tarticle-11227 étant
EotoR

plus

ii) le montant de -la perte—te-cas-échéant; qui serait obtenu si sur I'option ayant I'exigence de
capital lamoins élevée était levée;

moins

iii) lavaleur au marché globale des options d’ achat en position vendeur et des options de vente en
position vendeur.

Opérations mixtes d’options d’achat en position acheteur et d’options de vente en position
acheteur

LorsqueH |e compte d'un participant agréé contient une option d’'achat en y-a-appariement-dune
position acheteur sureption-dachat-et-dains qu’ une option de vente en position acheteur sur-eption
de-venterelativement & un nombre équivalent de guotités de négociation du méme produit sous-
jacent, le capital reguis-estminimal exigé doit étre le suivant :

100 % de la valeur au marché de I'option d'achat; plus
100 % de la valeur au marché de I'option de vente;-; moins
iii) le plus élevé de des-deux-mentants-sdivants :

tA) soit-l'excédent duprix—dexercicede la valeur de levée globale de I'option de vente sur te
prix-dexereieela valeur de levée globale de I'option d'achat-; ou
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#B) lorsgue la prime de I'option est d’au moins 1,00 $.seit 50 % de-ta-sormme-du total du
montant par lequel chague option est en jeudedans du cours.

d) Options d’achat en position acheteur — options d’achat en position vendeur — gptions de vente
en position acheteur

Lorsque le compte d'un participant agréé contient une option d achat en'H-y—a-appariement-dune

position acheteur sureption-dachat-avec-ainsi qu’ une option d'achat en position vendeur sureptien
dachat et avee une option de vente en position acheteur sur—eption—de-vente relativement a un

nombre équivalent de quotités de négociation du méme produit sous-jacent et lorsque le prix de levée
de I’ option de vente est supérieur au prix de levée de |’ option d’ achat en position acheteur, le capital
requis-estminimal exigé doit étre |le montant suivant :

i) 100 % delavaleur au marché de |’ option d’ achat en a position acheteur-sur-option-dachat; plus

ii) 100 % de lavaleur au marché de +al’ option de vente en position acheteur-sureption-de-vente;
moins

iii) 100 % delavaleur au marché de |’ option d’ achat en position vendeur; et

iv) moins le gain ou plus la perte si les deux options d'achat étaient levées (note: Lle prix

dexercice-de levée a—utiiser—podrta—pesition—vendedr—sdr_de |’option d'achat en position
vendeur & utiliser doit étre peur—determiner—te—gain—ou—ta—perte—est le moindre du prix
dexercicede levée de tapesition-vendedrsdr |’ option d'achat en position vendeur ou du prix de

levée de lapesition-achetedr-sur | option de vente en position acheteur).

vendeur—sComblnalsons d optlons et detltres
(00.00.04)

a) Combinaisonsd’optionssur obligations en position vendeur et de produit sous-jacent

Lorsque le compte d’ un participant agréé contient |'une des combinaisons suivantes :

pesition—vendedr—d'options d'achat en position vendeur et est—appariee—avec—unre—position
acheteur en compte équivalente sur I’ obligation de-titre sous-jacente; ou

lorsgdune-pesition-vendedr—doptions de vente en position vendeur et est-appariée-avec—une
position vendeur & découvert équivalente sur |’ obligation detitres-sous-jacentse;-;

le capital requis-estminimal exigé doit étre e montant suivant :

1) lecapital exigé habituel sur ta-valeuradrmarché-des |’ obligations sous-jacentes-foiste-taux-de
margepreseritatarticle 7204-; moins

ii) 100 % delavaleur au marché de |’ option en position vendeur.
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b) 11236-Combinaisons d’options sur obligations en position acheteur et de produit sous-jacent

Lorsque le compte d’ un participant agréé contient |'une des combinaisons suivantes :

pesﬂen—aeheteur—doptl ons achat en DOSItI on acheteur et posmon a decouvert equwal ente sur
I’ obligation sous-jacente; sur-ta-valeur-sous-option-appropriée; ou

wec—une—pesﬂen—aeheteur—etoptlons de vente en posmon acheteur et posmon en compte
équivalente sur |’ obligation sous-jacente; sur-ta-rméme valeur-sous-option;

le capital requis-est minimal exigé doit étre lasomme de :

i) 100 % delavaleur au marché de |'option en position acheteur;-; et

ii) plus|e meindre-des-montants suivants e moins élevé entre

A) lemontant en dehors jeu-dedu cours, |e cas échéant, associé al'option-; ou

B) danstecas-doptions-surobligations—14 50 % du capital requis-selontarticle 7204 exigé
habituel sur I’obligation sous-jacente.;—eu—dans-te-cas-d'options-sur—actions-ou-indices;
e e s

Nete—Le-mentant-enjeu-del orsque I'option_est en dedans du cours, te-eas-échéant; ce montant en
dedans du cours peut étre utilisé pour réduire le capital requisexigé, jusqu'a concurrence de la valeur

au marché de |'option-achetee.

c) 11232 Conversion ou combinaison triple position acheteur

Lorsque, dans le cas d'options sur obligations, le compte d'un participant agréé contient une
obligation sous-jacente en compte ainsi qu'une position acheteur équivalente dans des g'options de
vente est-appariée-avec et une position vendeur éguivalente dans des doptions d'achat et-avec-une
pesition—acheteur—surte-titre-sous-option, le capital requis-estminimal exigé doit étre le montant

suivant :

100 % de la valeur au marché des Foptions de vente en position acheteur;-; moins

ii) 100 % delavaleur au marché des options d’ achat en position vendeur; plus

iii) ladifférence, en plus ou en perte-od moins, te-profit-gui-pedt-découler entre la valeur au marché
de I’ obligation sous-jacente et de-la valeur de levée globale des Foptions de vente en position
acheteur, ou la valeur de levée globale utilisée dans |e calcul ne peut étre supérieure alavaleur
de levée globale des options d’ achat.
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d) 231231 Reconversion ou triple position vendeur

Lorsque, dans le cas d'options sur obligations, le compte d'un participant agréé contient une
obligation sous-jacente & découvert ainsi qu'une position acheteur équivalente dans des éoptions
d'achat et est-appariee-avec-une position vendeur équival ente dans des d'options de vente et-avec-une
pesition-vendedr—surte-titre-sous-eption, le capital reguis-est minimal exigé doit étre le montant

suivant :

100 % de la valeur au marcheé des Foptions d'achat_en postion acheteur;-; moins

ii) 100 % delavaleur au marché des options de vente en position vendeur; plus

iii) la perte-ou-moinsteprofit-gui-pedt-decouterdifférence, en plus ou en moins, entre de la valeur

de levée globale des Foptions d'achat:_en position acheteur et |a valeur au marché de |’ obligation
sous-jacente, ou la valeur de levée globale utilisée dans le calcul ne peut étre supérieure ala
valeur de levée global e des options de vente.

9407 — 9410 (réserve)

112439411 Exigences-decapital—Pesitions-achetedr—ou-vendeur—d o0 ptions ren-appartees sur

contrats a terme en position acheteur

(00.00.04)

Le capital regdis-minimal exigé pour maintenir une position acheteur d'options d'achat ou d'options de
vente est la valeur au marché de I'option, mais ce montant peut étre réduit de 50 % du montant en jeu
dedans du cours de I'option lorsgue la prime est égale-eu-supériedre-ad’ au moins 4 points de base dans le
cas des options sur contrats a terme sur acceptations bancaires canadiennes et 10 points de base dans le

cas des options sur contrats a terme sur obligati ons-gu-gedverrement-au-Canada.

1424394120ptions sur contrats a terme en position vendeur

(00.00.04)

L e montant-de-capital minimal exigé qui doit étre maintenu dans le compte d’ un participant agrée qui
contient une option en pedr-chague position vendeur &'eptions-d-achat-ou-de-vente-nen-appariee doit étre
|le montant -egal-atavaleur-au-rmarche-detoptionplus le plus élevé de entre :

1) 50 % deta-margerequisedu capital exigeé sur le contrat & terme sous-j acent-{taux-de-spéedlatedr-ou-te
e e e Oy

i) la-margerequisele capital exigé sur le contrat a terme soustacent moins le montant en dehors du
cours de par-teguel |'option est-hersted.
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112449413 Exigences-de-capital—PesitiorsCombinaisons et opér ations mixtes d' options-appariees

sur contrats aterme

(00.00.04)

a) Opérations mixtesd’options d’achat et opérations mixtes d’ options de vente

Lorsque le compte d'un participant agréé contient I'une des opérations mixtes suivantespesition

PN p—

d'une—pesition—acheteur—eroptions d'achat en position acheteur et e'une—pesition—vendeudr

droptions d'achat en position vendeur; ou

d'une-pesition—acheteur—d'options de vente en position acheteur et d'une-pesition—vendeur

doptions de vente en position vendeur;;

le capital requis-estminimal exigé doit étre e montant suivant :

i 100 % de la valeur au marché de |'option achetée en position acheteur; moins

i)

100 % de la valeur au marché de I’ option en position vendeur; et

iii) plus la perte (jusqu'a concurrence du capital requis—exigé sur l'option vendue en position

vendeur), ou moins le gain (jusqu'a concurrence de 50 % du montant en jed-dedans du cours de
I'option achetéeen position acheteur), s les deux options étaient levées (note: afin de
reconnaitre un montant en dedans du cours, la prime doit étre d’au moins 4 points de base dans
le cas des options sur contrats a terme sur acceptations bancaires canadiennes et 10 points de
base dans |e cas d' options sur contrats a terme sur obligations).

b) Opérations mixtes d’options d’achat en position vendeur et d’options de vente en position

vendeur

Lorsque le compte d'un participant agréé contient ‘H—y—a—appariement—d'une option d achat en

position vendeur d'eptions-dachat-et-dains gu'une option de vente en position vendeur d'eptions-de
vente, le capital regquis-estminimal exigé doit étre la somme des éléments suivants :

i) eeldi—requis—sur—toption—d-achat—ou—sur—toption—de—ventele montant le plus éevé

I

i)

entre :conformément-alarticle 11243 étant reteny

A) lecapital exigé sur I’ option d’ achat; ou

B) le capital exigé sur I’ option de vente;

le montant de ptus-la perte—te-cas-échéant; qui serait obtenu si sur-l'option ayant |'exigence de

capital lamoins élevée était levée.
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Opérations mixtes d’options d’achat en position acheteur et d’options de vente en position
acheteur

Lorsque le compte d'un participant agréé contient une option d’'achat en ‘H-y-a-appariement-dune

position acheteur d'eptions-dachat-et-d ainsi qu’ une option de vente en position acheteur d'eptions
devente, |e capital reguis minimal exigé doit étre le montant suivant :

i) 100 % de estlavaleur au marché de I'option d'achat; plus
ii) 100 % de lavaleur au marche de I'option de vente; moins

iii) le montant |e plus élevé des-deux-mentantssuivants entre :

A) seoit-I'excédent de la valeur du—prix de levée globale de I'option de vente sur teprix la
valeur de levée globale de I'option d'achat-; ou

B) seit-50 % deta-somme-desdu total du montants par lesquels chaque option est en jeu-

dedans du cours, lorsque la prime est d’ au moins 4 points de base dans |e cas des options
sur_contrats a terme sur_acceptations bancaires et 10 points de base dans le cas d’ options
sur contrats aterme sur obligations.

9414 — 9420 (réservé)

[article 9221 est copiéici]

158759421 Exigences-de-capitalContrats a terme négociables en bour se —Bdispositions générales

a)

b)

(00.00.04)

Dans le cas d'un compte d'un participant agréé-ed, d’ un mainteneur de marché d’'un participant
agréé, ou d'un détenteur de permis restreint pour lequel un participant agréé compensateur a émis
une lettre de garantie, la Bourse a établi certaines exigences—depénalités contre le capital_du
participant agréé qui maintient le compte, lesquelles peuvent étre moins élevées que les exigences de
marge applicables aux clients mais pour lesquelles le participant agréé doit maintenr en tout temps
des ressources de capital suffisantes;-

les exigences de capital établies par la Bourse peuvent étre applicables a un ou plusieurs participants

agréés ou client plutt qu’ a tous les participants agréés ou clients, si la Bourse le juge opportun:;

Lla Bourse peut imposer de temps a autre des exigences de capital spéetates—particuliéres

relativement a des-certains contrats a terme sur—actions-particdtiers-négocies-en-Bourse-ou a des
certaines positions partieuteres-endans des contrats a terme-sur-actions-hegeeiés-en-Bourse.

9422 Positions simples ou mixtes en contrats a terme

(00.00.04)

Les exigences de capital applicables a toutes les positions sur les contrats a terme détenues dans un

compte de participant agréé sont déterminées par la Bourse, en collaboration avec la corporation de

compensation, de temps a autre.
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[article 9323 est copiéici = il faut changer « marge » pour « capital » (sauf a.iii) et « client » pour

« participant agr éé »]

9423 Combinaisons de contrats a terme et detitres

(00.00.04)

C)-A |'égard des contrats & terme et des titres détenus dans un compte de participant agréé, les

combinaisons Be-plus—tes—appariements décrites aux paragraphes Aa) et Bc) ei-dessus ne peuvent
sappliquer que si les exigences suivantes sont respectées :

i)

les titres décrits au Groupe V (corporatif) de I'article 7204 sont admissibles pour appariement
seulement sils ne sont pas convertibles et quils sont cotés A ou plus par I’un ou I’ autre de Canadian
Bond Rating Service, Dominion Bond Rating Service, Moody’s Investors Service ou Standard &
Poor’ s Bond Record;

les titres appariés doivent étre libellés dans la méme devise;

les échéances des titres appariés doivent tomber au cours d’ une des périodes décrites al’ article 7204
pour lesfins de calcul des taux de margecapital;

la valeur au cours du marché des positions appariées est égale et aucun appariement n’'est permis
pour la valeur au cours du marché de la position a-decouvertacheteur (ou er-cemptevendeur) qui
exceéde lavaleur au cours du marché de la position er-comptevendeur (ou a-deécouvertacheteur); et

les titres appariés utilisés dans le calcul des exigences de marge-capital doivent viser une valeur a
I’ échéance équivalente.

B)-Combinaisons de contrats a terme sur_obligations et detitres du Groupe |

Lorsque |le compte d'un participant agréé, un—mainteneur—de-marché-od—dn—détentedr—de—permis

restreint-détient: contient |’ une des combinai sons suivantes:

wRe—position acheteurfvendeur dans wndes contrats a terme portant sur des obligations
notionnelles du gouvernement du Canada de 5 ans (CGF) ou de 10 ans (CGB) irseritata
Beurse-contre-uneet position de-titres a découvert/en—cemptede titres du gouvernement du
Canada (y—eemprisincluant des engagements d'achat et de vente futurs), tels que décrits au
Groupe | del'article 7204; ou

position vendeur dans des contrats a terme portant sur des obligations notionnelles du
gouvernement du Canada de 5 ans (CGF) ou de 10 ans (CGB) €t position en compte de titres du
gouvernement du Canada (incluant des engagements d’ achat et de vente futurs) tels que décrits
au Groupe | del’article 7204;

desRegles-deta-Beurseet que les titres du gouvernement du Canada verant-viennent a échéance
dici 3411 ans, les deux positions peuvent étre appariées et la-margele capital exigée estdoit étre ta
margele capital calculée sur la position nette en compte (acheteur) ou a découvert (vendeur).
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b) Combinaisons de contrats a terme sur_obligations et de titres du Groupe |1, Groupe |l ou
GroupeV

Lorsgue le compte d’ un participant agréé contient |’ une des combinaisons suivantes :

* une-position acheteurfvendeur dundans des contrats a terme portant sur des obligations
notionnelles du gouvernement du Canada de 5 ans (CGF) ou de 10 ans (CGB) irseritata
Beurse—contre—uneet position de-titres & découvert/fen—compte de titres d'une province du
Canada, tels que décrits au Groupe |1, d'une municipalité du Canada, tels que décrits au Groupe
I11 ou d'une corporation, tels que décrits au Groupe V de l'article 7204 des-Regles-detaBourse
(y-eemprisincluant des engagements d'achat et de vente futurs)-); ou

. position vendeur dans des contrats a terme portant sur des obligations notionnelles du
gouvernement du Canada de 5 ans (CGF) ou de 10 ans (CGB) et une position a en compte de
titres d’ une province du Canada, tels que décrits au Groupe |1, d’ une municipalité du Canada,
tels que décrits au Groupe |1l ou d'une corporation, tels gue décrits au Groupe V de I’ article
7204 (incluant des engagements d’ achat et de vente futurs);

et que les titres de la province du Canada, de la municipalité du Canada ou de la corporation gu
viennent & échéance dici 3 a 11 ans, ta-margele capital minimal exigée relativement aux deux
positions doit étre taplus-elevée-desmarges|e capital |e plus élevé exigees sur la position en compte
(acheteur) ou a découvert (vendeur).

c) Combinaisons de contrats a terme sur acceptations bancaires canadiennes et d’acceptations
bancaires

Lorsgue le compte d’ un participant agréé contient |’ une des combinaisons suivantes :

*  une position acheteur/vendeur—d-undans des contrats a terme portant sur des acceptations
bancaires canadiennes de 3 mois (BAX) inscrit—a—ta—Bourse—contre et wnre—position a
découvert/en-compte d’ acceptations bancaires émises par une banque a charte canadienne-; ou

. position vendeur dans des contrats a terme portant sur des acceptations bancaires canadiennes
de 3 mois (BAX) et position en compte d acceptations bancaires émises par une banque a
charte canadienne;

la—margele capital minimal exigée relativement aux deux positions doit étre la—plus—élevée-des
rargese capital e plus élevé exigées sur la position en compte (acheteur) ou a découvert (vendeur).

s Combinaisons de

contratsaterme sur obllgatlons avec des options sur obllqatlons

(00.00.04)

2 A I'égard des options sur obligations et des contrats & terme sur obligations détenus dans des
comptes de participants agréés, lorsque les contrats d options et les contrats a terme ont la méme date

d' échéance, ou peuvent étre réglés dans |’ un ou |’ autre des —Serort———aceeptées——pour——Fins
dappane#ents—l& deux m0|s de contrats Ies plus rapprochés, et lorsque le produit sous-jacent des de

es options pertant-sur—des est une obligations du

9- 86




ANNEXE B

Canada dont I'échéance ou dent |la date & laquelle I'obligation pourrait étre rachetée est entre 3 ans 9 mois
et 10¥2 ans;, les options et |es contrats a terme peuvent étre appariés de lafacon suivante :

a) S)Combinaisons d’options sur_obligations en position acheteur avec des contrats a terme sur

obligations

Lorsque le compte d’ un participant agréé contient |'une des combinaisons suivantes :

. options d' achat en position acheteur et posm on vendeur d’ une valeur nom| nale equwalente a
|’ échéance de contrats a terme; - ! )

équivalente a I’ échéance de contrats a terme
devente-;

le capital requis-estminimal exigé doit étre :

1) SH'eptien-est-enfed-od-aufed- En dedans du cours ou a parité
A) 500 $; plus

B) 100 % delavaleur au marché de |'option; moins

C) lemontant en jeu-dedans du cours de |'option.

2ii) SHeptien-est-hersfed En dehors du cours

A) 100 % de lavaleur au marché de |'option;

plus

B) -lecapital regdisexigé sur le contrat aterme; moins

C) ayemoindrel’ excédent de 500 $ sur |e montant en dehors du cours de peurteguel-'option.
esthorste:

B)Combinaisons d’options sur_obligations en position vendeur_avec des contrats a terme sur
obligations

Lorsque le compte d’ un participant agréé contient |'une des combinaisons suivantes :

»  options d’ achat en position vendeur d-options-d'achat-est-appariée-avec-dne et position acheteur

d’ une valeur nominale équivalente al'échéance de contrats aterme; ou

position vendeur d’ une valeur nominal e équivalente a |’ échéance de contrats a terme;-;

le capital requis-estminimal exigé doit étre le montant le plus éleve entre :

1) A) lecapital requis exigé sur les contrats a terme-; moins
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B) 100 % delavaeur au marché de |’ option en position vendeur;

et

ii) lLecapitalrequisréel-ne devrapasétre inferieura500 $.

E)Conversion ou combinaison triple position acheteur comportant des options sur_obligations
et des contrats a terme sur obligations

Lorsque le compte d’ un participant agréé contient ‘une-pesition-achetedr-det une option de vente en
position acheteur ainsi qu’'une option d'achat en-est-appariee-a-une-position vendeur de-eption
drachat—pertant-sur—ta-méme-obligation et gu—y—a une position acheteur d’une valeur nominae

équivalente a |’ échéance de contrats a terme, le capital reguis-estminimal exige doit étre |le montant
le plus élevé entre :

i) A) le plus élevé de la différence, en plus ou en moins, entre la valeur de reglement des

contrats & terme en position acheteur et |a valeur au-rarché-detoption-de-vente-plusta
perte-ou-meins-teprofit-qui—pedt-décodter de la-levée globale des Foptions de vente en

position acheteur ou des options d’ achat en position vendeur; plus

B) lavaleur au marché nette globale des options de vente en position acheteur et des options
d’'achat en position vendeur;

et

i) Lecapital requisréelne devrapasétreinférieurab00 $.

BJReconversion _ou _combinaison triple position vendeur comportant des options sur
obligations et des contrats & terme sur_obligations

_ Lorsque le compte d'un participant agréé contient une pesition—acheteur—e-options—d-achat—est
appariée-avec—une-position—vendedr—roptions de vente en position vendeur ainsi gu’une option
d achat en position acheteur pertant-surta-méme-obligation-et gut-y—a-aussk une position vendeur

d'une valeur nominale équivalente a |’ échéance de contrats a terme, le capital requis-est minimal
exigé doit étre le montant le plus élevé entre :

i) A) leplusélevé deladifférence, en plus ou en moins, entre la valeur de levée globale des ad
marche-de-toptions d'achat en posmon acheteur ou des optlons de vente en DOSI'[IOI’]
vendeur et
dachatla valeur de reglement des contrats a terme en posm on vendeur; pI us:

B) lavaleur au marché nette globale des options d’ achat en position acheteur et des options
de vente en position vendeur;

1B

i) Lecapital requisréel-ne devrapaséireinférieurab00 $.

9- 88




ANNEXE B

9425 Combinaisons de contrats a ter me avec des options sur contrats a terme

(00.00.04)

A I'égard des combinaisons suivantes, les mois d’ échéance des options et des contrats a terme n’ ont

pas d'importance.

aeheteuFComblnalsons d optlons sur contrats a terme en posmon acheteur avec des contrats a
terme

Lorsque le compte d’ un participant agréé contient |'une des combinaisons suivantes :

a » reoptions d'achat en position acheteur
elepnensrdraehat et posutlon vendeur d'un nombre équivalent de contrats a terme; ou

position acheteur d’un nombre équivalent de contrats a termed-options-de-vente;;

le capital minimal exigérequis-est doit étre le montant le plus élevé entre :

1) dulecapital regquisexigé sur |'option achetée;-od
et
i) A) delamargerequisele capital exigé sur le contrat aterme; moins

B) lemontant en dedans du cours de par-tequel |'option-est-erted.

Comblnalsonsd optlons sur contratsatermeen position vendeur avec des contratsaterme

Lorsque le compte d’ un participant agréé contient |'une des combinaisons suivantes :

acheteur d’ un nombre équivalent de contrats a terme; ou

position vendeur d’ un nombre équivalent de contrats a termer;

le capital requis-est-égal-aminimal exigé doit étre le montant |e plus éeveé entre :

1)  50% dela-margerequisedu capital exigé sur le contrat & terme-sousjacent{tabx-de-spéeulateur
B e e e

[}

i) A) lamargerequisele capital exigé sur le contrat aterme; moins
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B) lemontant en dedans du cours de par-tequel |'option est-erted.
11248Exigences-de-capital-sur—«cConver sion»_ou combinaison triple acheteur comportant des

options sur_contratsaterme et descontratsaterme

Lorsque le compte d'un part|C| pant agréé contient_un _contrat a terme en Jdne-posutlon acheteur

een&rats—a—tepme—et—avee ains gu une posmon acheteur equwal ente dans d% options de vente ele
contrats—a-terme et une position vendeur équivalente dans des options d'achat, le capital reguis
estminimal exigé doit étre le montant |e plus éleveé entre :

i) A) le plus élevé de la différence, en plus ou en moins, entre la valeur de réglement des

contrats a terme en position acheteur et la valeur ta-valeurad-marché-deloption-de-vente
phus-ta-perte-ou-meinsteprofitqui-—peutrésulter—de Ha levée des Foptions de vente en

position acheteur ou des options d’ achat en position vendeur-; plus

B) lavaleur au marché nette des options de vente en position acheteur et des options d’ achat
€n position vendeur;

et

i) Eeeapﬁal—mqa%net—ne—de#a—pa&e#&m#eneupacso % du capltal eX|qede+&maFgeLFequ|se sur

|es contrats a terme sed

11247Exigences-de-capital-sur—«rReconver sion» ou combinaison triple vendeur comportant des

options sur_contratsaterme et descontratsaterme

Lorsque le compte d'un part| CI pant agréé conti ent un contrat & terme en ‘bre-pesition—acheteur

» Re position vendeur ainsi gqu’une position
vendeur equwal ente dans d% doptlons de vente s:u‘—eentratsaatepme et avee une position vendeurde
contratsatermeacheteur éguivalente dans des options d’ achat, |e capital reguis-estminimal exigé doit
étre le montant le plus élevé entre :

i) A) lepluséevédeladifférence, en plus ou en moins, entre la valeur de levée des au-marché
de-toptions d'achat en position acheteur ou des options de vente en position vendeur et [a
valeur de réglement des contrats aterme en position vendeur; plus

B) lavaleur au marché nette des options de vente en position vendeur et des options d’ achat
en position acheteur;

et

i) E&eap&al—mqws—net—nedeﬁ—pas—e#&mﬁeneuparso % du capltal eX|qe eIe-La—maFgeLFeqw-se sur

les contrats a terme sed

9426 — 9450 (r éserve)
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Section £1251-—11265 9501 - 9600
Optionshorsbourse

412519501 Exigences de mar ge - Dispositions générales

a)

(00.00.04)

Base d'évaluation

Les positions d'option hors bourse dans un Cerapte-compte client doivent étre évaluées au cours du
marché quotidiennement en calculant la valeur d'une fagon cohérente avec la base d'évaluation ou le
modéle mathématique qui fut utilisé pour déterminer la prime au moment ou le contrat a initialement
été établi.

b) Comptessur marge et ententes

d)

i)  Toutes transactions de vente initiales portant sur des options hors bourse doivent étre effectuées
dans un compte sur marge.

ii) Les membres-participants agréés vendant et émettant ou garantissant des options hors bourse
pour le compte d'un client doivent avoir et maintenir en vigueur, avec chaque client, une entente
de compte sur marge écrite définissant les droits et obligations entre les parties relativement aux
options hors bourse ou avoir et maintenir en vigueur des ententes supplémentaires relatives aux
options hors bourse avec les clients vendant ces options.

La contrepartie comme client

Lorsque le membre-participant agréé est partie & une option hors bourse, la contrepartie & cette
option doit étre considérée comme étant un client du membreparticipant agrée.

Institutions financiéres

i) Aucune marge n'est requise pour les options hors bourse transigées par un client qui est une
institution agréée, telle que cette expression est définie dans le formulaire «Rapport et
questionnaire financiers réglementaires uniformes», tel que modifié de temps a autre.

ii) Lorsque le client est une contrepartie agréée ou une entité réglementée, telles que ces
expressions sont définies dans le formulaire «Rapport et questionnaire financiers réglementaires
uniformes», tel que modifié de temps a autre, la marge requise doit étre égale a l'insuffisance de
lavaleur au cours du marché calcul ée relativement ala position d'option et ce, item par item.

Pour les fins de ce sous-paragraphe, I'insuffisance de la valeur au cours du marché signifie le
montant par lequel 1a prime payée excéde la valeur au cours du marché de I'option.

M odalités des options de vente et d'achat

Un membre-participant agréé ou une personne approuvée ne doit pas faire ou participer a une
transaction hors bourse sur une option de vente ou d'achat, & moins que cette option :
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ANNEXE B

i) ne soit pas afférente aux titres sous-jacents qui font I'objet d'options émises par |a Corporation
canadienne de compensation des produits dérives; ou

ii) soit afférente aux titres sousjacents qui font I'objet d'options émises par la Corporation
canadienne de compensation des produits dérivés, mais dont les conditions different de fagon
importante de celles de toutes séries d'options émises par la Corporation canadienne de
compensation des produits dérivés.

Aux fins de la présente section, vendre des options hors bourse signifie la distribution de titres pour
lesquels un prospectus peut étre exigé ou pour lesquels des dispenses spécifiques ou générales
peuvent étre nécessaires en vertu des différentes lois relatives aux valeurs mobiliéres. Le vendeur
d'options hors bourse peut, en effet, étre un émetteur distribuant des titres et doit donc, par
conséguent, sassurer que cette distribution soit conforme aux différentes lois relatives aux valeurs
mobiliéres.

De plus, les options de vente et d'achat vendues, émises ou garanties par un sembre-participant
agrée doivent étre dans la forme prescrite par la Bourse.

Procédure

Les options de vente et d'achat ne doivent pas étre réglées par l'intermédiaire d'une ehambre
corporation de compensation.

Lorsgu'elle est exercée, une option de vente ou d'achat devient un contrat pour la vente ou |'achat des
titres couverts par I'option de vente ou d'achat au prix du contrat pour reglement dans le délai prévu
par la Bourse, pourvu, cependant, que le réglement et la livraison soit hors bourse et non par
I'intermédiaire d'une ehambre-corporation de compensation.

Le contrat résultant de I'exercice d'une option de vente ou d'achat doit étre considéré comme étant un
contrat de Bourse.

Confirmation, livraison et exercice

i)  Toute option hors bourse doit étre confirmée par écrit entre les parties, cette confirmation
devant étre postée ou livrée le jour méme de la transaction.

ii) Le paiement, le reglement, I'exercice et la livraison d'une option hors bourse doivent étre
effectués conformément aux conditions du contrat d'option hors bourse.

Rapports bimensuels

L es membres-participants agréés sont tenus de rapporter ala fermeture des marchés les quinziéme et
dernier jours de chaque mois ou, si I'un ou l'autre de ces jours n'est pas un jour de négociation, le
jour de négociation précédent, la totalité des options de vente et d'achat vendues et émises ou
garanties durant la période qui vient de se terminer.
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112529502E xigences de mar ge - Positions acheteur s simples

(00.00.04)

Tous les achats d'options hors bourse pour les comptes clients doivent se faire au comptant.

112539503Exigences de mar ge - Positions vendeurs simples

(00.00.04)

Sous réserve des articles 112519501 €) et 112559505, les exigences de marge pour des positions

vendeurs sur options hors bourse doivent étre comme suit :

a)

b)

Dans le cas d'une position vendeur sur option hors bourse, la marge reguise-exigée est égalea:
i) 100 % de la prime courante de I'option vendue hors bourse;

ii) plusle produit obtenu en multipliant le taux de marge applicable ala valeur sous-jacente par la
valeur au esurs-du-marché de la valeur sous-jacente; et

iii) moins tout montant hers-jeuen dehors du cours.

Nonobstant le paragraphe @), dans le cas d'une position vendeur sur option hors bourse détenue dans
un compte client, lamarge minimale ne doit pas étre inférieure a:

i) 100 % de la prime courante de I'option; et

ii)  plus 25 % du produit obtenu en multipliant le taux de marge applicable alavaleur sous-jacente
par lavaleur au esurs-du-marché de la valeur sous-jacente.

112549504Exigences de mar ge - Positions d'option appariées

a)

b)

(00.00.04)

A I'exception de ce qui est autrement prévu dans eette-la présente section, les clients, tels que définis
al'article 312519501 c), ont le droit d'effectuer des appariements pour fins de marge dans le but de
compenser des options hors bourse de la méme maniere que ce qui est permis a la section 11201-
2412259101-9150 et ala section 9301-9350, ala condition que la valeur sous-jacente soit la méme.

Dans le cas dopérations mixtes impliquant des options hors bourse de style européen, un
appariement pour fins de marge est permis seulement dans les cas suivants :

i)  lorsque I'opération mixte consiste en des options acheteur et vendeur de style européen ayant la
méme date d'expiration; ou

ii) lorsgue I'opération mixte consiste en une option vendeur de style européen et une option
acheteur de style américain.

Un appariement pour fins de marge n'est pas permis lorsque I'opération mixte consiste en une option
acheteur de style européen et une option vendeur de style américain.
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112559505T ypes de mar ge acceptable

(00.00.04)

a) Cequi suit constitue une marge adéquate pour les optionshorsbourse:

b)

i)

i)

i)

un dépodt spécifique de la valeur sous-jacente, dans une forme négociable, dans le compte sur
marge du client auprés du mermbreparticipant agrée;

un dépdt aupres du membre-participant agréé d'un récipissé d'entiercement, tel que défini en b),
relativement alavaleur sous-jacente; ou

une lettre de garantie en provenance d'une banque ou d'une société de fiducie en vertu de
laquelle cette institution sengage arecevoir ou livrer des titres pour un compte client.

Récipissé d'entier cement

La preuve du dépdt de la valeur sous-jacente d'une option hors bourse sera présumée étre un
récipissé dentiercement pour les fins de la présente si la valeur sous-jacente est détenue par un
gardien qui est un dépositaire approuve par la Shambre-corporation de Ecompensation en vertu dune
entente d'entiercement, acceptable pour la Bourse, entre e sembre-participant agrée auprés de qui le
récipissé d'entiercement est déposé et |e dépositaire approuve.

L es exigences de-eetdu present article sappliquent, sans égard a toute réduction de marge ou
appariement pour finsde marge autrement permis, dansles cir constances suivantes:

i)

i)

i)

lorsgu'une option hors bourse est vendue par un client qui n'est pas une institution agréée, une
contrepartie agréée ou une entité réglementée, telles que ces expressions sont définies dans le
formulaire «Rapport et questionnaire financiers réglementaires uniformes», tel que modifié de
temps a autre;

lorsque les conditions de I'option hors bourse exigent que le reglement seffectue par lalivraison
physique de la valeur sous-jacente; et

lorsque la Bourse n'a pas établi un taux de marge inférieur & 100 % pour la valeur sous-jacente.

11256-9506 - 312609510 (Rr éser vé-pourusage-futur)

112619511 Exigences de capital - dispositions

générales

(00.00.04)

a) Based'évaluation

Les positions d'option hors bourse en inventaire doivent étre évaluées au cours du marché quoti-
diennement en calculant la valeur d'une fagon cohérente avec la base d'évaluation ou le modéle
mathématique qui fut utilisé pour déterminer la prime au moment ou le contrat a initialement été
établi.
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M odalités des options de vente et d'achat

Un membre-participant agréé ou une personne approuvée ne doit pas faire ou participer a une
transaction hors bourse sur une option de vente ou d'achat, & moins que cette option :

i) ne soit afférente aux titres sous-jacents qui font I'objet d'options émises par la Corporation
canadienne de compensation des produits dérives; ou

ii) soit afférente aux titres sousjacents qui font I'objet d'options émises par la Corporation
canadienne de compensation des produits dérivés, mais dont les conditions different de fagon
importante de celles de toutes séries d'options émises par la Corporation canadienne de
compensation des produits dérivés.

Aux fins de la présente section, vendre des options hors bourse signifie la distribution de titres pour
lesquels un prospectus peut étre exigé ou pour lesquels des dispenses spécifiques ou générales
peuvent étre nécessaires en vertu des différentes lois relatives aux valeurs mobiliéres. Le vendeur
d'options hors bourse peut, en effet, étre un émetteur distribuant des titres et doit donc, par
conséguent, sassurer que cette distribution soit conforme aux différentes lois relatives aux valeurs
mobiliéres.

De plus, les options de vente et d'achat vendues, émises ou garanties par un membre-participant
agréé doivent étre dans la forme prescrite par la Bourse.

Procédure

Les options de vente et d'achat ne doivent pas étre réglées par l'intermédiaire d'une ehambre
corporation de compensation.

Lorsgu'elle est exercée, une option de vente ou d'achat devient un contrat pour la vente ou |'achat des
titres couverts par |'option de vente ou d'achat au prix du contrat pour reglement dans le délai prévu
par la Bourse, pourvu, cependant, que le réglement et la livraison soit hors bourse et non par
I'intermédiaire d'une ehambre-corporation de compensation.

Le contrat résultant de I'exercice d'une option de vente ou d'achat doit étre considéré comme étant un
contrat de Bourse.

Confirmation, livraison et exercice

i)  Toute option hors bourse doit étre confirmée par écrit entre les parties, cette confirmation
devant étre postée ou livrée le jour méme de la transaction.

ii) Le paiement, le reglement, I'exercice et la livraison d'une option hors bourse doivent étre
effectués conformément aux conditions du contrat d'option hors bourse.

Rapports bimensuels

L es membres-participants agréés sont tenus de rapporter ala fermeture des marchés les quinziéme et
dernier jours de chaque mois ou, si I'un ou l'autre de ces jours n'est pas un jour de négociation, le
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jour de négociation précédent, la totalité des options de vente et d'achat vendues et émises ou
garanties durant la période qui vient de se terminer.

11262951 2Exigences de capital - Positions acheteur s simples
(00.00.04)

a) Le capital requis pour une position acheteur sur option d'achat et sur option de vente, lorsque la
prime de |'option hors bourse est inférieure a 1,00 $, doit étre égal ala valeur au cours du marché de
I'option:;

b) le capital requis pour une position acheteur sur option d'achat, lorsque la prime de I'option hors
bourse est de 1,60 $ ou plus et qu'elle n'est pas utilisée pour réduire le capital requis sur aucune autre
position, doit étre égal ala valeur au cours du marché de I'option d'achat, moins 50 % de |'excédent
de lavaeur au cours du marché de la valeur sous-jacente sur le prix d'exercice de |'option d'achat-;

c) le capital requis pour une position acheteur sur option de vente, lorsque la prime de I'option hors
bourse est de 1,00 $ ou plus et qu'elle n'est pas utilisée pour réduire le capital requis sur aucune autre
position, doit étre égal ala valeur au cours du marché de I'option de vente, moins 50 % de |'excédent
du prix d'exercice de I'option de vente sur lavaleur au cours du marché de la valeur sous-jacente.

112639513Exigences de capital - Positions vendeurssimples
(00.00.04)

Les exigences de capital pour des positions vendeurs sur options hors bourse en inventaire doivent
étre comme suit :

a) Dansle cas d'une position vendeur sur option hors bourse, le capital requis est égal a:
i) 100 % de la prime courante de I'option vendue hors bourse;

ii) plusle produit obtenu en multipliant le taux de marge applicable ala valeur sous-jacente par la
valeur au cours du marché de la valeur sous-jacente; et

iii) moins tout montant hors-jeu.

112649514Exigences de capital - Positions d'option appariées
(00.00.04)

a) A I'exception de ce qui est autrement prévu dans cette section, |es merbres-participants agréés ont le
droit deffectuer des appariements pour fins de capital dans le but de compenser des options hors
bourse de la méme maniéere que ce qui est permis ala section £1226-11248 9201-9250 et ala section
9401-9450, alacondition que lavaleur sous-jacente soit la méme.

b) Dans le cas dopérations mixtes impliquant des options hors bourse de style européen, un
appariement pour fins de capital est permis seulement dansles cas suivants :

i)  lorsque I'opération mixte consiste en des options acheteur et vendeur de style européen ayant la
méme date d'expiration; ou
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ii) lorsgue I'opération mixte consiste en une option vendeur de style européen et une option
acheteur de style américain.

¢) Un appariement pour fins de capital n'est pas permis lorsque |'opération mixte consiste en une option
acheteur de style européen et une option vendeur de style américain.

112659515Reéduction de capital permise pour les positions détenues par |les membresparticipants
agr éés
(00.00.04)

De la méme fagon que cela est permis pour les options inscrites, les membres-participants agréés
peuvent déduire du capital requis en vertu de eette-la présente section le crédit généré par la prime sur
une option vendue hors bourse.

Toutefois, le crédit généré par la prime sur une option vendue hors bourse qui est en excédent du
capital requis sur la position concernée ne doit pas étre utilisé pour réduire le capital requis sur une autre
position.
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REGLE ONZE
CONTRATSD'OPTIONS
NEGOCIESA LA BOURSE

Section11201 11250
. I I ol
L a section 11201 — 11250 est transférée dansla
Nouvelle Regle Neuf sous letitre:
Section 9001 — 9100 — Dispositions génér ales

(abr. 00.00.04)

(L'article 11201 devient lesarticles 9101 et 9301)

11201 Marge pour lesoptions— Dispositions générales

(abr. 00.00.04)

(L'article 11202 devient les articles 9102 et 9302 —le par. c) est transféré al'article 9152)
11202 Positions acheteurs pour les options
(28.01.02, abr. 00.00.04)
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(L'article 11203 devient les articles 9103 et 9303)
11203 Exigencesde marge pour lespositions vendeurssimples

(08.08.86, 15.08.86, 01.01.87, 19.05.87, 30.09.87, 31.05.88, 24.11.92, 07.09.99, 11.02.00, abr.
00.00.04)
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(L'article 11204 est abrogé)
11204 Couverture pour une position vendeur sur option d’achat sur indice

(abr. 00.00.04)
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(L'article 11205 devient les articles 9105 et 9305 —une partie du par. a) est transférée a
I'article 9152)

11205 Exigencesde marge pour les positions d’options appariées (positions composées etc.)
(15.08.86, 28.01.02, abr. 00.00.04)
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(Lespar. a) et d) deviennent I'article 9306 / les par. b) et c) sont abr ogés)

11206 Exigencesde marge pour les positions appariées en titres sous option et en positions
vendeursd’options
(08.08.86, 15.08.86, 01.01.92, abr.00.00.04)
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(Lepar. a) est transféré aux articles 9106 c) et 9306 ¢); le par. b) est transféré aux articles 9106 d)
et 9306 d); lespar. d) et €) sont transférésal'article 9152)
11207 Exigencesde marge pour les positions appariées en titres sous option et en positions
acheteursd’options
(08.08.86, 15.08.86, 30.09.87, 08.12.94, 28.01.02, abr. 00.00.04)
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(L'article 11208 est abrogé)
11208 Combinaison d’optionssur obligations et de contrats a terme sur obligations ou

d’ options sur bonsdu trésor et contratsaterme sur bonsdu trésor
(08.08.86, 19.01.95, abr. 00.00.04)

17




ANNEXE B

(L'article 11209 devient |'article 9101 d))
11209 Marges compensatrices— Options OCC
(abr. 00.00.04)

(L'article 11210 est abrogé)

11210 Coursderéférence pour lesobligations et bonsdu Trésor sous option
(28.09.82, 06.08.86, 15.08.86, abr. 00.00.04)

(L'article 11211 est abrogé)
11211 Coursderéférence pour lesindices sous option
(24.04.84, 00.00.04)
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(L'article 11212 devient |'article 9324, mais les par agr aphes sont dans un ordre différent)

11212 Exigencesde marge - Options sur obligations appariées avec des contrats a terme sur
obligations

(15.09.89, 19.01.95, 00.00.04)
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(L'article 11213 devient |'article 9311)
11213 Positions acheteursd'options sur contratsaterme
(20.03.91, abr. 00.00.04)

(L'article 11214 devient I'article 9312)
11214 Exigencesde marge pour les positions vendeur simples d'options sur contrats a terme
(20.03.91, 07.04.94, abr. 00.00.04)

(L'article 11215 devient |'article 9313)
11215 Exigencesde marge pour lespositions d'options appariées sur contratsaterme
(20.03.91, 07.04.94, abr. 00.00.04)
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(L'article 11216 devient |'article 9325, paragraphe b))

11216 Exigencesde marge pour lespositions appariéesen contratsaterme et en positions
vendeur d'optionssur contratsaterme
(20.03.91, 07.04.94, abr. 00.00.04)

(L'article 11217 devient |'article 9325, paragraphe a))

11217 Exigencesde marge pour lespositions appariéesen contratsaterme et en position
acheteur d’optionssur contratsaterme
(20.03.91, abr. 00.00.04)

7

(abr. 00.00.04)
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(L'article 11226 devient |'article 9201 — 9201 est ensuite recopié al'article 9401 + par. f))

11226 Exigencesde capital - Dispositions générales
(20.03.91, 28.01.02, abr. 00.00.04)
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(L'article 11227 est transféré aux art. 9202-9203-9204 —les par. A) et B) sont recopiésal'art. 9402
et lepar. C) est recopié en partieal'article 9403)

11227 Exigencesde capital - Positions acheteur s ou vendeursd'options non appariées
(08.08.86, 01.01.87, 30.09.87, 11.02.00, abr. 00.00.04)

(L'article 11228 devient les articles 9205 et 9405)
11228 Exigencesde capital pour les positions d'options appariées (positions composaes)
(15.08.86, 30.09.87, 01.01.89, 28.01.02, abr. 00.00.04)
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(L'article 11229 devient les articles 9206 et 9406 —le par. c) est transféré al'article 9205 €))

11229 Exigencesde capital pour les positions appariées en titres sous-jacents et en positions
vendeursd'options

(08.08.86, 15.08.86, 30.09.87, 01.01.92, 03.11.93, 28.01.02, abr. 00.00.04)
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(L'article 11230 devient |'article 9206 c) et d) et I'art. 9406 b))

11230 Exigencesde capital pour les positions appariées en titres sous option et en positions
acheteursd'options
(am. 08.08.86, 15.08.86,
am. eff. 30.09.87, 28.01.02, abr. 00.00.04)
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(L'article 11231 devient I'article 9206, par agraphef) et ['art. 9406 d))
11231 Exigencesde capital sur " reconversions'
(15.08.86, 28.01.02, abr. 00.00.04)
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(L'article 11232 devient I'article 9206 €) et |'art 9406 c))

11232 Exigencesde capital sur «conversions»
(15.08.86, 28.01.02, abr. 00.00.04)

(L'article 11233 devient I'article 9424, mais les par agraphes sont dans un ordre différent)
11233 Exigencesde capital - Options sur obligations appariées avec des contrats a terme sur
obligations
(08.08.86, 21.11.86, 15.09.89, 19.01.95, abr. 00.00.04)
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(L'article 11234 est abrogé)
11234 Date detransaction, date deréglement pour exigences de capital

(abr. 00.00.04)

11235-39 (réserveé)
(abr. 00.00.04)
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(L'article 11240 est abrogé)

11240 Exigences de Capital
(19.01.95, 28.01.02, 00.00.04)
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11241 et 11242 (r éservé)
(abr. 00.00.04)

(L'article 11243 a) devient |'article 9411 et 11243 b) devient |'article 9412)

11243 Exigencesde capital - Positions acheteur ou vendeur d'optionsnon appariées sur contrats
aterme
(20.03.91, 07.04.94, abr. 00.00.04)

(L'article 11244 devient |'article 9413)
11244 Exigences de capital - Positions d'options appariées sur contratsaterme
(20.03.91, 07.04.94, abr. 00.00.04)
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(L'article 11245 devient |'article 9425 b))

11245 Exigencesde capital - Positions appariées en contrats a terme et en positions vendeur
d'options sur contratsaterme
(20.03.91, 07.04.94, abr. 00.00.04)

(L'article 11246 devient |'article 9425 a))

11246 Exigencesde capital - Positions appariées en contrats a terme et en positions acheteur
d'options sur contratsaterme
(20.03.91, 07.04.94, abr. 00.00.04)

(L'article 11247 devient |'article 9425 d))
11247 Exigences de capital sur «reconversion»
(20.03.91, 07.04.94, abr. 00.00.04)
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(L'article 11248 devient |'article 9425 c))
11248 Exigencesde capital sur «conversion»
(20.03.91, 07.04.94, 00.00.04)
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(Cette section devient la Section 9501 — 9600)
Section-11251 11265
Options horsbourse

(abr. 00.00.04)

(L'article 11251 devient I'article 9501)

11251 Exigencesde marge - Dispositions générales
(24.12.98, abr. 00.00.04)
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(L'article 11252 devient |'article 9502)

11252 Exigences de marge - Positions acheteurs simples
(24.12.98, abr. 00.00.04)

(L'article 11253 devient |'article 9503)
11253 Exigencesde marge - Positions vendeurssimples
(24.12.98, 00.00.04)

(L'article 11254 devient |'article 9504)
11254 Exigences de marge - Positions d'option appariées
(24.12.98, abr. 00.00.04)

/130




ANNEXE B

(L'article 11255 devient |'article 9505)
11255 Typesde marge acceptable
(24.12.98, abr. 00.00.04)

(Lesarticles 11256 — 11260 deviennent 9506 - 9510)

11256 - 11260 (Réservé pour usage futur)
(abr. 00.00.04)

/31




ANNEXE B

(L'article 11261 devient I'article 9511)

11261 Exigencesde capital - dispositions
générales
(24.12.98, abr. 00.00.04)
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(L'article 11262 devient |'article 9512)
11262 Exigencesde capital - Positions acheteurs simples
(24.12.98, abr. 00.00.04)

(L'article 11263 devient |'article 9513)
11263 Exigencesde capital - Positions vendeurs simples
(24.12.98, abr. 00.00.04)
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(L'article 11264 devient I'article 9514)

11264 Exigencesde capital - Positions d'option appariées
(24.12.98, abr. 00.00.04)

(L'article 11265 devient |'article 9515)
11265 Reéduction de capital permise pour les positions détenues par les membres
(24.12.98, 00.00.04)

134




ANNEXE B

(La présente section est abrogée dela Régle Onze)
SECTION
11280 - 11400
Mar gesrequises pour |'appariement des produitsliésal'lndice boursier S& P/TSE 60
(07.09.99, abr. 00.00.04)

(L'article 11280 est transféré al'article 9001 h))

11280 Panier
(07.09.99, abr. 00.00.04)
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(L'article 11281 devient I'article 9107)

11281 Combinaisons d'options multiples comportant des optionssur I'lndice boursier S& P/T SE
60
(07.09.99, abr. 00.00.04)
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(L'article 11282 est abrogé)

11282 Combinaisons d'options multiples comportant des options sur les unités de participation
indicielleliéesal'Indice boursier S& P/TSE 60
(07.09.99, abr. 00.00.04)

(Lesarticles 11283, 11284 et 11287 sont regroupés sous|'article 9109)

11283 Appariement desoptionssur I'Indice boursier S& P/TSE 60 par des paniersdetitresde
I'Indice boursier S& P/TSE 60
(07.09.99, abr. 00.00.04)
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(Lesarticles 11283, 11284 et 11287 sont regr oupés sous |'article 9109)

11284 Appariement des paniersdetitresdel’'Indice boursier S& P/TSE 60 par des optionssur les

unitésde participation indicielleliéesal'lndice boursier S& P/T SE 60
(07.09.99, abr. 00.00.04)
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(L'article 11285 est transféré al'article 7202)

11285 Appariement destitresdel'Indice boursier S& P/TSE 60 par des unités de participation
indicielleliéesal'Indice boursier S& P/TSE 60
(07.09.99, abr. 00.00.04)
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(L'article 11286 est abrogé mais|'esprit delarégleest reprisal'article 9108)

11286 Appariement desoptionssur lesunitésde participation indicielleliéesal'Indice boursier
S& P/TSE 60 par desoptionssur I'Indice boursier S& P/TSE 60
(07.09.99, 00.00.04)
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(Lesarticles 11283, 11284 et 11287 sont regroupés sous|'article 9109)

11287 Appariement desoptionssur I'Indice boursier S& P/TSE 60 par desunitésde
participation indicielle liéesal'Indice boursier S& P/TSE 60
(07.09.99, 00.00.04)
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(L'article 11288 est abrogé)

11288 Appariement descontratsatermesur I'Indice boursier S& P/T SE 60 par des unitésde
participation indicielle liéesal'Indice boursier S& P/TSE 60
(07.09.99, abr. 00.00.04)
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(L'article 11289 est abrogé)

11289 Appariement descontratsaterme sur I'Indice boursier S& P/T SE 60 par des contrats a
terme sur I'Indice boursier Toronto 35
(07.09.99, 00.00.04)

(L'article 11290 est abrogé)

11290 Appariement des contratsatermesur I'Indice boursier S& P/TSE 60 par un panier de
titresdel'Indice boursier Toronto 35
(07.09.99, 00.00.04)

(L'article 11291 est abrogé)

11291 Appariement descontratsatermesur I'lndice boursier Toronto 35 par un panier detitres
del'Indice boursier S& P/TSE 60
(07.09.99, 00.00.04)
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(Lasection 11501 — 11600 est abrogée de la Régle Onze)
SECTION
11501 - 11600
Exigences de capital pour desappariements comportant des produitsliésa
I"Indice boursier S& P/TSE 60
(07.09.99, abr. 00.00.04)

(L'article 11501 est transféré a l'article 9207)

11501 Combinaisons d'options multiples comportant desoptionssur I'Indice boursier S& P/TSE
60
(07.09.99, abr. 00.00.04)
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(L'article 11502 est abrogé)

11502 Combinaisons d'options multiples comportant des options sur unités de participation
indicielle (UPI) del’Indice boursier S& P/TSE 60
(07.09.99, abr. 00.00.04)

(Lesarticles 11503, 11504 et 11507 sont regroupés sous |'article 9209)

11503 Appariement d'optionssur I’Indice boursier S& P/TSE 60 par un panier detitresde
I’Indice boursier S& P/TSE 60
(07.09.99, abr. 00.00.04)

145




ANNEXE B

146



ANNEXE B

(Lesarticles 11503, 11504 et 11507 sont regroupés sous |'article 9209)

11504 Appariement desoptionssur UPI del'Indice boursier S& P/TSE 60 par un panier detitres
del'Indice boursier S& P/TSE 60
(07.09.99, 00.00.03)
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(L'article 11505 est transféré a l'article 7202)

11505 Appariement des UPI del'Indice boursier S& P/TSE 60 par un panier detitresdel'Indice
boursier S& P/TSE 60

(07.09.99, 00.00.04)
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(L'article 11506 est transféré a l'article 9208)

11506 Appariement desoptionssur UPI del'Indice boursier S& P/TSE 60 par des options sur
I'Indice boursier S& P/TSE 60
(07.09.99, 00.00.04)
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(Lesarticles 11503, 11504 et 11507 sont regr oupés sous |'article 9209)

11507 Appariement desoptionssur I'Indice boursier S& P/TSE 60 par des UPI del'Indice
boursier S& P/TSE 60
(07.09.99, abr. 00.00.04)
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(L'article 11508 a étéintégré al'article 9225)

11508 Appariement descontratsatermesur I'Indice boursier S& P/T SE 60 par des UPI de
I'Indice boursier S& P/TSE 60
(07.09.99, abr. 00.00.04)

(L'article 11509 est transféré a |'article 9226)

11509 Appariement desoptionssur I'Indice boursier S& P/TSE 60 par des contrats aterme sur
I'Indice boursier S& P/TSE 60
(07.09.99, 00.00.04)
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(L'article 11510 est intégré a |'article 9226)

11510 Appariement des options sur UPI de I'Indice boursier S& P/ITSE 60 par des contrats a
terme sur I'Indice boursier S& P/T SE 60
(07.09.99, 00.00.04)
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(L'article 11511 devient I'article 9225)

11511 Appariement des contratsaterme sur I'lIndice boursier S& P/T SE 60 par un panier de
titresdel'Indice boursier S& P/T SE 60
(07.09.99, abr. 00.00.04) |
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(L'article 11512 est abrogé)

11512 Appariement descontratsaterme sur I'Indice boursier S& P/T SE 60 par des contrats a
terme sur I'Indice boursier Toronto 35
(07.09.99, 00.00.04)

(L'article 11513 est abrogé)

11513 Appariement des contratsatermesur I'Indice boursier S& P/TSE 60 par un panier de
titresdel'Indice boursier Toronto 35
(07.09.99, 00.00.04)

(L'article 11514 est abrogé)

11514 Appariement des contratsaterme sur I'Indice boursier Toronto 35 par un panier detitres
del'Indice boursier S& P/T SE 60
(07.09.99, 00.00.04)
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(La section 11601 — 11700 est abrogeée)
Section 11601 — 11700
Mar ges exigées sur |I'appariement de produitsliésa desindices boursiers sectoriels S& P/TSE
(29.04.02, abr. 00.00.04)

(L'article 11601 est abrogé)

11601 Panier sectoriel
(29.04.02, abr. 00.00.04)

(L'article 11602 est abrogé)

11602 Combinaisonsd’options multiples comportant des options sur indice boursier sectoriel
S& P/TSE
(29.04.02, abr. 00.00.04)
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(L'article 11603 est abrogé)

11603 Appariement desoptionssur indice boursier sectoriel S& P/TSE avec des paniersdetitres
del’indice boursier sectoriel S& P/TSE
(29.04.02, abr. 00.00.04)
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(Lasection 11701 — 11800 est abrogée)
SECTION
11701 — 11800
Exigences de capital pour desappariements comportant des produitsliésa un indice boursier
sectoriel S& PITSE
(29.04.02, abr. 00.00.04)

(L'article 11701 est abrogé)

11701 Combinaisonsd’options multiples comportant des options sur indice boursier sectoriel
S& P/TSE
(29.04.02, 00.00.04)
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(L'article 11702 est abrogé)

11702 Appariement d’optionssur indice boursier sectoriel S& P/TSE avec un panier detitresde
I"indice boursier sectoriel S& P/TSE
(29.04.02, abr. 00.00.04)

163




ANNEXE B

/64



ANNEXE B

(L'article 11703 est abrogé)

11703 Appariement desoptionssur indice boursier sectoriel S& P/TSE avec des contrats aterme
sur indice boursier sectoriel S& P/TSE
(29.04.02, abr. 00.00.04)
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REGLE QUINZE
CARACTERISTIQUES DES CONTRATS
A TERME

Section 15501 - 15600
L es acceptations bancair es canadiennes
Sous-section 15501 - 15550
Dispositions spécifiques de négociation

(00.00.04)

(Les dispositions de I'article 15511 ont été reprises a divers degrés dans les articles 9321, 9322,
9421 et 9422 de la nouvelle Régle Neuf)

15511 Exigencesde marge
(22.04.88, 13.07.92, 19.10.93, 09.03.99, abr. 00.00.04)
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CONTRATSA TERME SUR
OBLIGATIONS DU GOUVERNEMENT DU CANADA DE 5 ANSET DE 10 ANS

Section 15601 - 15700
Dispositions spécifiques

(00.00.04) |

(Les dispositions de I'article 15611 ont été reprises a divers degrés dans les articles 9321, 9322,
9421 et 9422 dela nouvelle Regle Neuf)
15611 Exigences de marge minimales

(08.09.89, 24.11.92, 19.01.95, 09.03.99, abr. 00.00.04) |

SECTION 15701 - 15750
Contratsatermesur I'Indice boursier
S& P/TSE 60
(07.09.99, 00.00.04)

Sous-section 15701 - 15720
Dispositions spécifiques de négociation

(Lesdispositionsdel'article 15711 ont étéreprises adiversdegrés dansles articles 9121, 9122,
9221 et 9222 de la nouvelle Régle Neuf)
15711 Exigencesde marge
(07.09.99, abr. 00.00.04) |
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(Les dispositions de |'article 15712 ont été reformulées a I'article 9125 de la nouvelle Regle
Neuf
15712 Appariement pour finsde marge
(07.09.99, 00.00.04)
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SECTION 15751 - 15800
Contratsaterme
sur indices boursiers sectoriels S& P/TSE
(31.01.01, 00.00.04)

Sous-section 15751 - 15770
Dispositions spécifiques de négociation

(L'article 15761 est abrogé)
15761 Exigencesde marge pour lespositions simplesou mixtes
(29.04.02, abr. 00.00.04)
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L'article 15762 est abrogé)
15762 Appariement pour finsde marge
(29.04.02, abr. 00.00.04)

CONTRATSA TERME SUR
ACTIONS CANADIENNESET INTERNATIONALES

Section 15801 — 15900
Dispositions spécifiques de négociation
(31.01.01, 00.00.04)

Sous-section 15851 — 15900
Exigences de mar ge et de capital sur les contrats atermesur actions
(31.01.01, 00.00.04)

(Les dispositions de I'article 15851 ont été reprises a divers degrés dans les articles 9121 et
9221 dela nouvelle Régle Neuf)
15851 Dispositions générales
(31.01.01, abr. 00.00.04)
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(Les dispositions de I'article 15852 ont été reprises a divers degrés dans les articles 9122 et
9222 dela nouvelle Regle Neuf)
15852 Exigencesde marge pour lespositions simplesou appariées
(31.01.01, 17.09.02, abr. 00.00.04)
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(Les dispositions de |'article 15853 ont été reformulées a I'article 9123 de la nouvelle Regle
Neuf
15853 Exigencesde marge pour les positions appariées en titres sous-jacents et en positions
vendeursde contrats a terme sur actions
(31.01.01, abr. 00.00.04)

(Les dispositions de |'article 15854 ont été reformulées a I'article 9123 de la nouvelle Regle
Neuf
15854 Exigences de marge pour les positions appariées en titres sous-jacents et en positions
acheteursde contrats a terme sur actions
(31.01.01, abr. 00.00.04)
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(Les dispositions de I'article 15855 ont été reformulées a I'article 9124 de |la nouvelle Régle
Neuf
15855 Combinaison d'options sur actions et de contrats a terme sur actions
(31.01.01, abr. 00.00.04) |

(Les dispositions de |'article 15875 ont été incorporées a |'article 9221 de la nouvelle Reégle
Neuf
15875 Exigencesde capital — Dispositions générales
(31.01.01, abr. 00.00.04) |
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(Les dispositions de |'article 15876 ont été reformulées a I'article 9222 de la nouvelle Reégle

Neuf
15876 Exigencesde capital
(31.01.01, 17.09.02, abr. 00.00.04)
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(Les dispositions de |'article 15877 ont été reformulées a I'article 9224 de la nouvelle Regle

Neuf

15877 Exigencesde capital pour lespositions de contrats aterme sur actions appariées avec des
optionssur actions
(31.01.01, abr. 00.00.04)
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(Les dispositions de |'article 15878 ont été reformulées a I'article 9223 de la nouvelle Regle
Neuf

15878 Exigences de capital pour les positions appariées de titres sous-jacents et de contrats a
terme sur actions

(31.01.01, abr. 00.00.04)
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Section 15901 — 15930
CONTRATSA TERME 30 JOURS SUR
LE TAUX «REPO» A UN JOUR

Sous-section 15901 - 15920
Dispositions spécifiques de négociation

(00.00.04) |

(Lesdispositionsdel'article 15911 ont étéreprises a divers degrésdansles articles 9321 et 9421) |
15911 Exigencesde marge
(14.06.02, abr. 00.00.04) |
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