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SOLLICITATION DE COMMENTAIRES

ACTUALISATION DE LA REGLE SEPTDE LA BOURSE -
OPERATIONS DES PARTICIPANTS AGREES

ABROGATION DES POLITIQUES C-2, C-4, C-10, C-11,C-12, C-13 ET C-15

Résumé

Le Comité spécial de la réglementation de Bourse de Montréal Inc. (la Bourse) a
approuvé I’actualisation de la Régle Sept de méme que I’abrogation des Politiques C-2,
C-4, C-10, C-11, C-12, C-13 et C-15 de la Bourse. Cette actualisation et ces abrogations
sont motivées par le fait que la Bourse n’est plus impliquée dans des activités de
réglementation du capital de ses participants agréés.

Processus d’établissement de regles

Bourse de Montréal Inc. est reconnue a titre d’organisme d’autoréglementation (OAR)
par I’ Autorité des marchés financiers (I’ Autorité). Conformément a cette reconnaissance,
la Bourse exerce des activités de bourse et d'OAR au Québec. A titre d'OAR, la Bourse
assume des responsabilités de réglementation de marché et d'encadrement des
participants agréés. L’encadrement du marché et des participants agrées releve de la
Division de la réglementation de la Bourse (la Division). La Division exerce ses activités
de facon autonome par rapport a la Bourse, ayant une structure administrative distincte.
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La Division est sous l'autorité d'un Comité spécial nommeé par le Conseil d'administration
de la Bourse. Le Conseil d’administration de la Bourse a délégué au Comité spécial de la
réglementation le pouvoir d’adopter ou de modifier les Regles et Politiques de la Bourse
concernant certains aspects de I’encadrement des participants agrées dont, entre autres,
celles relatives a I’admission des participants agréés, a I’approbation des personnes, aux
matieres disciplinaires, a la gestion des comptes-clients et aux opérations. Ces
changements sont présentés a I’ Autorité pour approbation.

Les commentaires relatifs a I’actualisation de la Regle Sept de méme qu’a I’abrogation
des Politiques C-2, C-4, C-10, C-11, C-12, C-13 et C-15 de la Bourse doivent nous étre
présentés dans les 30 jours suivant la date de publication du présent avis au bulletin de
I’Autorité. Priere de soumettre ces commentaires a :

Madame Joélle Saint-Arnault
Vice-présidente, Affaires juridiques et
secrétaire générale
Bourse de Montréal Inc.

Tour de la Bourse
C.P. 61, 800, square Victoria
Montréal (Québec) H4Z 1A9
Courriel : legal@m-x.ca

Ces commentaires devront également étre transmis a I’ Autorité a I'attention de :

Madame Anne-Marie Beaudoin
Directrice du secrétariat de I'Autorité
Autorité des marchés financiers
800, square Victoria, 22° étage
C.P. 246, Tour de la Bourse
Montréal (Québec) H4Z 1G3
Courriel : consultation-en-cours@lautorite.gc.ca

Annexes

Les personnes intéressées trouveront en annexe le document d'analyse des modifications
réglementaires proposées de méme que le texte réglementaire proposé. La date d'entrée
en vigueur de ces modifications sera déterminée, le cas échéant, en collaboration avec les
autres organismes d'autoréglementation canadiens, a la suite de leur approbation par
I’ Autorité des marchés financiers.
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ACTUALISATION DE LA REGLE SEPT DE
LA BOURSE - OPERATIONS DES
PARTICIPANTS AGREES

ABROGATION DES POLITIQUES

SUIVANTES DE LA BOURSE :

C-2 NORMES MINIMALES DE
SURVEILLANCE DES COMPTES AU
DETAIL

C-4  ETABLISSEMENT ET MAINTIEN DE
CONTROLES INTERNES ADEQUATS

C-10 POLITIQUE DE CONTROLE
INTERNE — FIXATION DU PRIX DES
TITRES

C-11 POLITIQUE DE CONTROLE
INTERNE DE LA GESTION DES
RISQUES DES PRODUITS DERIVES

C-12 EXIGENCES MINIMALES POUR
L’EXONERATION DE CONVE-
NANCE EN CE QUI CONCERNE
LES OPERATIONS NON RECOM-
MANDEES PAR UN PARTICIPANT
AGREE

C-13 RESPONSABILITES DU DIRIGEANT
RESPONSABLE DE LA CONFOR-
MITE ET DE LA PERSONNE
DESIGNEE RESPONSABLE

C-15 TRANSMISSION ELECTRONIQUE
DE DOCUMENTS

I SOMMAIRE

Suite a la cessation des activités de
réglementation de membres par Bourse de
Montréal Inc. (la Bourse) en raison du
transfert de ces activités a I’Association
canadienne des courtiers en valeurs mobiliéeres
(ACCOVAM), la Bourse désire procéder a
I’actualisation de la Régle Sept de ses Régles.
Cette actualisation vise a abroger de nombreux
articles de cette Regle qui sont devenus
désuets en raison du fait que la Bourse
n’exerce plus d’activités de réglementation de
membres. Par ailleurs, cette actualisation de la
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Regle Sept a été effectuée en tenant compte de
deux éléments jugés importants pour la
Bourse :

1° nonobstant le fait qu’elle n’exerce plus
d’activités de réglementation de
membres, la Bourse estime qu’elle
doit conserver dans sa réglementation
certaines exigences fondamentales
auxquelles doivent se conformer
I’ensemble des participants agréés en
ce qui a trait a leurs opérations;

2° la réglementation de la Bourse doit,
autant que possible, refléter sa
vocation principale en matiére de
réglementation, soit celle qui consiste
a s’assurer que les participants agréés
et leurs personnes approuvees qui
négocient les instruments dérivés
inscrits a la Bourse agissent non
seulement en conformité avec les
regles de négociation de la Bourse
(Regle Six de la Bourse), mais
également en conformité avec les
exigences de nature opérationnelle que
la Bourse juge nécessaire de leur
imposer en vue d’assurer I’intégrité
des marchés.

De nombreux articles de la Regle Sept ne sont
donc pas abrogés mais font [I’objet de
modifications permettant a la Bourse de
maintenir dans sa réglementation certaines
exigences qu’elle juge importantes tout en
retirant de cette réglementation les modalités
ou directives détaillées auxquelles devaient se
conformer les participants agréés relativement
a ces exigences. Par exemple, la Bourse désire
maintenir dans sa réglementation une exigence
a I’effet que les participants agréés doivent lui
fournir copie de leur plus récent rapport
réglementaire  vérifié de fin d’exercice
financier si la Bourse en fait la demande, mais
retire de sa réglementation toutes les directives
détaillées auxquelles devaient se conformer les
participants agréés et leurs Vvérificateurs
externes lors de la préparation de ce rapport
vérifié.

Finalement, la Bourse propose d’abroger
diverses Politiqgues de la sérieC qui se
retrouvent dans le Manuel des Régles et
Politiques de la Bourse. L’abrogation de ces



Politiques s’explique elle aussi par le fait
qu’elles sont devenues désuétes en raison de la
cessation par la Bourse de ses activités de
réglementation de membres

Il ANALYSE

A) Qu’entend-on par « réglementation de
membres »?

Pour les fins de la présente analyse et des
modifications et abrogations réglementaires
qui y sont discutées, I’expression
« réglementation de membres » comporte deux
aspects principaux :

1° la conformité financiére qui implique
la vérification réguliére des opérations
des courtiers en valeurs mobiliéres par
un organisme d’autoréglementation
(OAR) pour s'assurer qu'ils ont les
capitaux nécessaires pour mener leurs
activités. Si un courtier ne peut
respecter les exigences liées au capital
réglementaire minimal, I’OAR qui
effectue la vérification peut I'obliger a
prendre les mesures nécessaires pour
corriger la situation ou, si les
circonstances nécessitent une telle
action, lui ordonner de suspendre ou
de cesser, en tout ou en partie, toute
activité reliée au secteur des valeurs
mobiliéres;

2° la conformité au chapitre des ventes
qui implique la vérification réguliére
des opérations des courtiers en valeurs
mobiliéres par un OAR pour s'assurer
qulils  disposent de  procédures
efficaces pour superviser le traitement
des comptes des clients. Les courtiers
sont tenus de bien connaitre les
besoins en matiére d'investissement et
la tolérance au risque de tous leurs
clients et de s'assurer que les conseils
donnés et les opérations réalisées par
leurs employés inscrits au nom d'un
client sont conformes aux directives et
aux objectifs de ce dernier et sont
adéquats eu égard a la situation
personnelle et financiére du client.
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La réglementation de membres n’inclut pas la
surveillance des activités de négociation sur
les marchés boursiers. Cette surveillance est
effectuée soit par les bourses elles-mémes ou
par un OAR auquel la bourse confie cette
responsabilité.

A I’heure actuelle les responsabilités de
réglementation de membres et des marchés
boursiers au Canada sont réparties comme
suit :

- réglementation de membres en matiére
de conformité financiére et de
conformité au chapitre des ventes:
responsabilité exclusive de
I’ACCOVAM,;

- réglementation et surveillances du
marché  boursier des  actions:
responsabilité exclusive de Services
de réglementation du marché Inc.; et

- réglementation et surveillance du
marché boursier des instruments
dérivés (options et contrats a terme) :
responsabilité exclusive de Bourse de
Montréal Inc.

Chacune des trois organisations mentionnées
ci-dessus est reconnue par une ou plusieurs
autorités provinciales en valeurs mobiliéres a
titre d’OAR. C’est ce statut d’OAR qui
permet & chacune de ces organisations
d’exercer ses pouvoirs de vérification dans le
domaine  d’activités relevant de sa
compétence.

B) Le contexte

Jusqu’a la fin de I’année 2004, deux OAR
canadiens exercaient des activités de
réglementation de membres, soit la Bourse,
sous la juridiction vérification de laquelle se
trouvaient un peu plus d’une vingtaine de
courtiers canadiens en valeurs mobiliéres, et
I’ACCOVAM, sous la juridiction de laquelle
se trouvaient approximativement 175 courtiers
canadiens en valeurs mobiliéres. Il est & noter
qu’en plus des questions de conformité
financiére et de conformité au chapitre des
ventes, les activités concernées incluaient
également la responsabilité d’approuver toutes
les personnes inscrites a I’emploi des courtiers
sous la juridiction de la Bourse.



Au cours de I’été 2004, la Bourse prit la
décision, en matiére de réglementation, de se
concentrer d’abord et avant tout sur la
réglementation et la surveillance des activités
de négociation sur son marché d’instruments
dérivés et de se retirer du domaine de la
réglementation de membres. Cette décision
était principalement justifiée par le fait qu’en
raison de sa spécialisation dans le marché des
instruments financiers dérives, les activités de
réglementation de membres exercées par la
Bourse n’avaient plus vraiment de liens avec
la spécialisation de la Bourse. En effet, la
plupart des courtiers qui étaient encore sous la
juridiction de vérification de la Bourse a ce
moment-la n’avaient aucune activité de
négociation sur le marché des instruments
financiers dérivés. La Bourse se retrouvait
donc dans une situation ou elle devait
consacrer  des  ressources  relativement
importantes a la supervision et a la vérification
de courtiers n’ayant aucune activité sur son
marché et a I’approbation de personnes qui,
pour la plupart, n’étaient aucunement
impliquées dans la négociation d’instruments
financiers dérivés.

Des discussions furent donc entamées avec
I’ACCOVAM afin de transférer a cette
derniére toutes les activités de réglementation
de membres ainsi que les responsabilités
relatives & I’approbation des personnes. Suite
a ces discussions et a I’élaboration d’une
entente entre les parties, le transfert proposé
fut soumis a I’Autorité des marchés financiers
(AMF) en décembre 2004 pour approbation.
L’approbation fut accordée par I’AMF a la fin
de décembre 2004 et le transfert de toutes les
activités et responsabilités en question a pris
effet le 1° janvier 2005.

C) Impact du transfert de responsabilités

Le transfert de ces activités n’a eu qu’un
impact trés minime pour les participants
agréés de la Bourse qui sont passés de la
juridiction de vérification de la Bourse a celle
de TACCOVAM. En effet, la plupart d’entre
eux étaient déja membres de I’ACCOVAM.
Quant aux quelques-uns qui n’étaient pas

! Voir décision no 2004-PDG-0223 publiée dans le
Bulletin hebdomadaire de I’ Autorité des marchés
financiers du 7 janvier 2005 (vol. 2, no 1)
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membres de I’ACCOVAM, cette derniére a
fait en sorte de simplifier au maximum le
processus d’adhésion a cet organisme.

Financiérement parlant, pour les courtiers qui
étaient sous la juridiction de la Bourse tout en
étant membres de I’ACCOVAM, le transfert
leur a permis de réduire leurs colts
réglementaires. En effet, ces courtiers
devaient non seulement verser des frais
réglementaires a la Bourse a titre de juridiction
de vérification, mais ils devaient également
verser des cotisations & ’ACCOVAM a titre
de membres de cet OAR, et ce, nonobstant le
fait que ce n’était pas ’ACCOVAM qui
effectuait les vérifications de conformité
financiére et de conformité au chapitre des
ventes. Pour ces courtiers, le transfert des
activités de réglementation de membres de la
Bourse a I’ACCOVAM s’est donc traduit par
des économies réelles. Quant aux quelques
courtiers qui n’étaient pas membres de
I’ACCOVAM et qui le sont devenus au
moment du transfert, celui-ci n’a pas eu
d’impact  significatif  sur les  colts
réglementaires de ces courtiers, les frais qu’ils
versaient a la Bourse étant remplacés par des
frais devant étre versés a ’ACCOVAM. La
Bourse et ’ACCOVAM ayant alors une
structure de frais relativement semblable,
I’impact financier n’était pas trés important
pour ces courtiers.

Du point vue réglementaire, on peut considérer
gue pour les courtiers ayant fait I’objet d’un
transfert de juridiction, I’impact fut nul. En
effet, au fil des années, la Bourse et
I’ACCOVAM ont toujours travaillé en tres
étroite collaboration afin de s’assurer que leur
réglementation respective, en ce qui a trait aux
regles portant sur la conformité financiere et
sur la conformité des ventes (incluant les
régles portant sur les exigences de compétence
et d’approbation des personnes approuvees),
soit identique. Il est a noter qu’en ce qui
concerne les regles relatives a la conformité
financiére, la Bourse et ’ACCOVAM étaient
toutes deux organismes parrains du Fonds
canadien de protection des épargnants (FCPE)
et, qu’a ce titre, le FCPE veillait a ce que les
régles de chaque organisme soient identiques.
Il n’existait donc aucune possibilité d’arbitrage
réglementaire qui aurait pu faire en sorte qu’un
courtier sous la juridiction de verification de la



Bourse puisse bénéficier d’une réglementation
moins stricte que celle de ’TACCOVAM ou
vice-versa. Les courtiers visés par le transfert
n’ont donc pas eu a faire face ni a s’adapter a
un régime réglementaire différent.

Pour la Bourse, par contre, I'impact
réglementaire d’un tel transfert est majeur. En
effet, la Bourse n’exergant plus d’activités de
réglementation de membres, une partie
importante de sa réglementation est devenue
inutile suite a ce transfert puisque la mise en
application de ces regles ainsi que la
verification de la conformité a celles-ci
relevaient dorénavant exclusivement de
’ACCOVAM en ce qui concerne les
participants agréés canadiens de la Bourse.

La Bourse a donc entrepris un travail de
révision de I’ensemble de ses Reégles et
Politiques afin d’en retirer toutes les
dispositions dont I’application ne reléve plus
de sa responsabilité. Un premier volet de cette
révision en profondeur a été soumis a
I’approbation de I’AMF au printemps 20072,

Ce travail de révision consiste non seulement a
retirer de la réglementation les dispositions qui
ne sont plus pertinentes, mais également a
effectuer des modifications aux Régles qui
sont retenues afin qu’elles soient aussi bien
adaptées que possible a la vocation et aux
opérations de la Bourse et de ses participants
agrees.

L analyse qui suit porte essentiellement sur les
ajouts, retraits et modifications quant au fond
effectués a la Regle Sept de la Bourse. Les
modifications de forme ne sont pas présentées
en détail a moins que le contexte ne rende un
tel exposé nécessaire.

D) Articles abrogés

La Bourse propose d’abroger entierement les
articles suivants en raison du fait que
n’exercant plus d’activités de réglementation
de membres, elle n’a plus aucune
responsabilité quant a la mise en application

2 Voir les circulaires de sollicitation de
commentaires publiées par la Bourse les 23 et 24
avril 2007 (circulaires nos 058-2007 a 061-2007
inclusivement
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de ces articles aupres de participants agréés
canadiens, ceux-ci devant se conformer aux
dispositions réglementaires correspondantes de
I’ACCOVAM. Quant aux participants agréés
étrangers de la Bourse, ces Régles ne
s’appliquaient pas dans leur cas puisque lors
de leur admission a titre de participants agréés
étrangers, ils sont dispensés de I’ensemble des
régles portant sur les exigences de conformité
au chapitre des wventes et du capital
réglementaire.

Section 7001 — 7075 — Conditions financiéres
— Généralités

- Article 7003 — Déclaration aux clients
de la situation financiére des
participants agréés

- Article 7004 — Publication d’un état
consolidé de la situation financiere

- Atrticle 7006 — Exigences de capital

- Article 7009 — Emprunts subordonnés

- Atrticle 7010 - Signal précurseur

Section 7076 — 7150 — Assurances

- Article 7076 — Assurances
- Article 7077 — Avis de réclamations
d’assurance

Section 7151 — 7159 — Rapports financiers

- Article 7154 - Questionnaires
intérimaires

- Article 7155 - Rapports financiers
mensuels

- Article 7156 — Brouillons

Section 7160 - 7170 - Exigences de
vérification

- Article 7160 — Vérifications

- Article 7161 - Nomination des
verificateurs de participants agréés

- Article 7162 - Démission des
vérificateurs de participants agréés

- Article 7163 - Rapports des
vérificateurs

- Article 7164 - Date limite des
vérifications

- Article 7165 - Directives de
vérification



Section 7251 — 7300 — Immatriculation des
titres

- Article 7251 - Immatriculation des

titres
- Article 7252 - Agent de
remboursement

Section 7351 — 7400 — Bureaux et employés

- Atrticle 7352 — Succursales

- Article 7355 — Interdiction aux clients
et aux autres personnes qui ne sont pas
des employés d’utiliser les bureaux

Section 7401 — 7449 — Représentants inscrits
et représentants en placement

(Note : il est proposé de changer le titre de
cette section pour «°Personnes approuvées » -
Voir la Section F ci-dessous dans laquelle se
trouvent les explications relatives aux
modifications proposées aux articles de cette
section qui ne sont pas abrogés)

- Article 7401 — Approbation

- Atrticle 7402 — Catégories d’inscription

- Article 7410 - Devoirs fixes

- Article 7411 — Rémunération externe
interdite

- Article 7412 — Accords avec les clients

- Article 7417 — Stimulants a la vente de
fonds communs en placement

Section 7450 — 7475 — Gestion des comptes

- Atrticle 7451 — Déclaration de conflits
d’intéréts ou d’opinions divergentes

- Article 7455 — Avis d’exécution et
relevé de compte du client

- Atrticle 7457 — Opérations interdites

- Article 7458 — Frais de service

- Article 7459 — Ententes de compte sur
marge

- Article 7460 — Dettes des clients —
Droits des participants agréés

- Article 7461 — Garanties relatives aux
comptes sur marge

- Article 7461A — Entente de couverture

- Article 7462 — Transferts de comptes

- Atrticle 7464 — Réglement au comptant
discrétionnaire
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- Article 7465 — R.E.E.R. administrés
par les participants agréés et autres
régimes similaires

- Article 7468 - Transmission de
documents relativement aux titres
appartenant a des clients non-inscrits

- Atrticle 7469 — Opérations représentant
un prét d’espéces ou de titres

- Article 7470 — Ententes de courtier
remisier/chargé de compte

Section 7476 — 7500 - Dispositions
particuliéres sur les comptes discrétionnaires

- Article 7476 — Définitions

- Article 7477 - Obligation de se
conformer

- Article 7478 — Autorisation écrite

- Article 7479 - Désignation d’une
personne  avec  autorisation de
surveillance

- Article 7480 — Désignation a titre de
gestionnaire de portefeuille ou de
gestionnaire adjoint de portefeuille

- Article 7481 — Comité de gestion de
portefeuille

- Article 7482 — Révision trimestrielle
des comptes gérés

- Atrticle 7483 — Politiques de placement

- Article 7484 — Entente concernant les
honoraires

- Atrticle 7485  —  Surveillance
individuelle pour chaque compte géré

- Atrticle 7486 — L’éthique

- Article 7487 - Le mandat du
participant agréé

Section 7501 — 7550 — Procédures de garde, de
séparation et de sauvegarde des titres et des
soldes créditeurs libres des clients

- Article 7501 — Définitions

- Article 7502 — Soldes créditeurs libres
des clients

- Article 7503 — Généralités

- Article 7504 — Lieux internes agréés

- Article 7505 - Restrictions sur
I’utilisation des titres appartenant aux
clients

- Article 7506 — Restrictions relatives a
la livraison des titres du client

- Article 7507 — Exigence d’un avis
écrit au client



- Article 7508 — Calcul du nombre de
titres @ mettre a part

- Article 7509 — Séparation en temps
opportun et corrections a apporter

- Atrticle 7510 — Titres en sauvegarde

- Atrticle 7511 — Lieux agréés de dépots
de valeurs

E) Politiques abrogées

La Bourse propose également d’abroger
entierement les Politiques suivantes en raison
du fait que n’exercant plus d’activités de
réglementation de membres, elle n’a plus
aucune responsabilité quant a la mise en
application de ces Politiqgues auprés de
participants agréés canadiens, ceux-ci devant
se conformer aux dispositions correspondantes
contenues dans les Principes directeurs de
I’ACCOVAM.

- Politiqgue C-2  Normes minimales et
surveillance des comptes au détail

- Politique C-4  Etablissement et
maintien de contrdles internes
adéquats

- Politique C-10 Politique de contréle
interne — fixation du prix des titres

- Politique C-11 Politique de contréle
interne de la gestion des risques des
produits dérivés

- Politique C-12 Exigences minimales
pour I’exonération de convenance en
ce qui concerne les opérations non
recommandées par un participant
agréé

- Politique C-13 Responsabilités du
dirigeant responsable de la conformité
et de la personne désignée responsable

- Politique C-15 Transmission
électronique de documents

F) Articles modifiés

Section 7001 — 7075 — Conditions financiéres -
Généralités

Article 7001 — Observation des exigences
Iégislatives

Le titre de cet article ainsi que son libellé ont
été modifiés afin de mieux refléter le fait que
les participants agréés de la Bourse font affaire
non seulement au Québec, mais également
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dans plusieurs autres juridictions provinciales
ou territoriales au Canada ainsi qu’a I’étranger
dont, entre autres, aux FEtats-Unis et au
Royaume-Uni. Les participants agréés
peuvent donc étre assujettis non seulement a la
Loi des valeurs mobilieres du Québec, mais
également & diverses autres législations
applicables en matiére de valeurs mobilieres
et, dans certaines juridictions, en matiére de
contrats a terme. Quelle que soit la juridiction
dans laquelle ils exercent leurs activités, la
Bourse exige de ses participants agréés qu’ils
se conforment aux lois applicables dans cette
juridiction.

La Bourse propose également de remplacer la
référence au vice-président de la Division de la
réglementation par une référence a la Bourse
en ce qui a trait a I’obligation de fournir des
renseignements.

Enfin, la Bourse n’effectuant plus de
vérification d’ordre financier depuis le
transfert des activités de réglementation de
membres a I’ACCOVAM, le
mot « comptable » a été retiré.

Article 7002 — Présentation des rapports

Dans sa forme actuelle, I’article 7002 est
principalement axé sur les rapports de nature
comptable, tels que bilans et états financiers
connexes ainsi que les  Vérifications
comptables entourant la préparation de ces
rapports. La Bourse n’exercant plus
d’activités en matiére de supervision de la
situation financiere des participants agréés, le
texte de cet article n’est plus vraiment
pertinent.

Toutefois, considérant que divers autres types
de rapports reliés aux activités de négociation
des participants agréés sur la Bourse peuvent
étre demandés par celle-ci (par exemple,
rapports de positions sur instruments dérivés,
rapports sur divers types d’opérations, etc.), il
est proposé de conserver cet article, mais en y
apportant des modifications faisant en sorte
gu’il ait une portée d’ordre général. Ces
modifications permettront d’adapter les
dispositions de cet article a la vocation actuelle
de la Bourse en matiere de réglementation des
participants agréés tout en préservant les
pouvoirs du Comité spécial d’établir la facon



de préparer et de présenter tout rapport que
peut étre tenu de soumettre un participant
agréé et de fixer les paramétres nécessaires
relativement a tout systeme devant étre mis en
place pour assurer le maintien des registres et
dossiers devant étre utilisés pour la préparation
des rapports qui sont demandés ou pour
assurer une conduite efficace des activités des
participants agréés.

Article 7011 — Etablissement et maintien de
contréles internes adéquats

La Bourse est d’avis qu’elle doit conserver
dans sa réglementation une disposition d’ordre
général concernant [I’obligation pour les
participants agréés d’établir et de maintenir
des controles internes adéquats car de tels
contrbles peuvent contribuer a assurer la
conduite ordonnée des activités de négociation
des participants agréés sur le marché de la
Bourse et I’efficacité des fonctions visant a
superviser ces activités.

Toutefois, la Bourse se proposant d’abroger
entiérement la Politique C-4 (Etablissement et
maintien de contrbles internes adéquats)
auquel référait cet article, il est donc proposé
de retirer cette référence de I’article 7011 et de
la remplacer par un objectif d’ordre général.
Les participants agréés canadiens devront donc
s’assurer du respect de cette obligation en
fonction des directives énoncées par
I’ACCOVAM dans son Principe directeur no 3
(Enoncés de principe relatif au controle
interne).  Quant aux participants agréés
étrangers, la Bourse s’attend a ce qu’ils se
conforment aux exigences applicables en
matiere de contrle interne dans leur
juridiction d’origine.

Section 7151 — 7159 — Rapports financiers
Article 7151 — Questionnaires et rapports
financiers

La Bourse n’exercant plus d’activités de
réglementation de membres, les participants
agréés ne sont plus tenus de lui fournir des
rapports financiers réglementaires veérifiés a la
fin de leur exercice financier. Toutefois, la
Bourse désire conserver la possibilité que lui
soient fournis de tels rapports si elle le juge a
propos. Une telle demande pourrait, par
exemple, étre faite lorsque la Bourse est

ANNEXE A

informée qu’un participant agréé connait des
difficultés d’ordre financier ou opérationnel
afin de pouvoir mieux évaluer la situation.

Il est donc proposé de modifier I’article 7151
en y précisant que I’obligation de fournir un
rapport financier réglementaire ne s’appliquera
gue si la Bourse en fait la demande.

Article 7152 — Membres d’autres bourses ou
organismes de réglementation ou
d’autoréglementation reconnus

Les modifications proposées a cet article
visent principalement a faire en sorte qu’il soit
tenu compte du fait que la Bourse compte
plusieurs participants agréés étrangers. En
vertu des dispositions de I’article 7151, le
rapport financier qui peut étre demandé par la
Bourse doit étre dans la forme prescrite par la
Politigue C-3 de la Bourse (Rapport et
guestionnaire  financiers réglementaires
uniformes — RQFRU). 1l s’agit la de la forme
prescrite  pour les participants agréés
canadiens.

Par contre, les participants agréés étrangers ne
sont pas tenus d’utiliser ce format de rapport.
En fait, ils en sont dispensés au moment de
leur adhésion a titre de participant agréé
étranger en raison du fait que dans leur cas la
Bourse n’exerce aucune juridiction en matiére
de capital réglementaire. Cette juridiction est
exercée par un organisme de réglementation
(par exemple, la Financial Services Authority
(FSA) au Royaume-Uni),
d’autoréglementation (par exemple la National
Futures Association (NFA) aux Etats-Unis)
ou, pour certains participants agréés
américains, par une bourse (par exemple, le
Chicago Board of Trade ou le Chicago
Mercantile Exchange) situés dans leur
juridiction d’origine. Ces participants agréés
étrangers sont donc assujettis aux exigences de
capital réglementaire de leur pays d’origine,
lesquelles peuvent différer des exigences
canadiennes, et les rapports financiers
réglementaires vérifiés qu’ils doivent fournir a
leur autorite de vérification different du
RQFRU canadien.

La Bourse propose donc de modifier le texte
de I’article 7152 pour faire en sorte que ces
formats de rapports puissent étre acceptables



en lieu et place du format de rapport prescrit
pour les participants agréés canadiens.
Evidemment, tout comme c’est le cas pour les
participants agréés canadiens, ces rapports
doivent étre des rapports vérifiés afin d’avoir
un certain confort quant a I’exactitude des
informations qui y sont présentées.

De plus, la Bourse n’étant pas aussi familiére
avec les exigences de capital réglementaire
applicables dans ces juridictions étrangeéres
gu’elle Iest avec les exigences canadiennes, il
est proposé que lorsqu’un rapport financier
soumis & la Bourse est dans un format
différent de celui du RQFRU, ce rapport soit
accompagné d’une confirmation écrite de
I’organisme de réglementation,
d’autoréglementation ou de la bourse ayant
juridiction a I’effet que le participant agréé
étranger satisfait les exigences de capital
réglementaires applicables.

Article 7157 — Statistiques

De temps a autre la Bourse peut désirer obtenir
des informations de nature statistique de la
part de ses participants agréés afin d’effectuer
certaines analyses. Ces statistiques peuvent
étre demandées soit a I’ensemble des
participants agréés ou a une catégorie
particuliere comme, par exemple, des
statistiques portant sur des opérations sur le
marché a terme de la Bourse qui seraient
demandées uniguement aux participants agréés
qui sont actifs sur ce marché. La Bourse
considere donc qu’il est nécessaire de
conserver I’article 7157 dans ses Régles. Elle
propose toutefois d’y apporter certaines
modifications.

La premiére de ces modifications consiste a
préciser que I’obligation de fournir de telles
statistiques ne s’applique que si la Bourse en
fait la demande. L’article 7157 ne vise donc
pas les rapports qui doivent é&tre soumis
périodiquement comme, par exemple, les
rapports de positions sur contrats a terme qui
doivent étre soumis deux fois par semaine
lorsque le nombre de contrats détenus par un
participant agréé ou par I’'un de ses clients
excede un certain seuil.

La Bourse propose également de retirer de cet
article toute référence au Comité spécial de la
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réglementation et de remplacer celle-ci par une
référence a la Bourse. Finalement, la Bourse
propose également de retirer de cet article la
disposition stipulant que toute demande de
statistiques doit étre autorisée par le Comité
spécial.

Le retrait de ces deux dispositions s’explique
par le fait que la demande de certaines
statistiqgues fera généralement partie des
opérations au jour le jour de la Bourse et plus
particulierement de la Division de la
réglementation (la Division). Or, le Comité
spécial n’est pas directement impliqué dans les
opérations quotidiennes de la Division, son
role étant principalement de superviser les
activités de celle-ci de facon générale plut6t
que dans le détail. Ce role s’apparente a celui
d’un conseil d’administration.

Par conséquent, le personnel de la Division,
étant directement impliqué dans les opérations
au jour le jour, il sera beaucoup mieux placé
que le Comité spécial pour juger de la
pertinence et/ou de la nécessité de demander
de telles statistiqgues. La Bourse considére
également que le fait d’avoir a obtenir
I’autorisation du Comité spécial a chaque fois
qu’elle désire obtenir des statistiques
quelconque alourdit inutilement le processus
d’obtention de telles statistiques. La Bourse
considére donc qu’il ne devrait pas étre
nécessaire d’obtenir une telle autorisation.

Section 7401 — 7449 — Représentants inscrits
et représentants en placement

Avant qu’elle ne transfére ses activités de
réglementation de membres a I’ACCOVAM
au début de I’'année 2005, la Bourse, en plus
d’exercer ces activités, exercait également des
activités reliées a I’approbation et a
I’inscription de diverses catégories de
personnes a I’emploi des participants agréés.
Ces activités d’approbation et d’inscription
comportaient deux volets principaux :

1° pour toutes les personnes ceuvrant au
Québec et dont les fonctions ou
activités nécessitaient une inscription
auprés de I’Autorité des marchés
financiers (AMF), que ce soit comme
représentants inscrits, comme
représentants en placement ou pour



toute autre catégorie d’inscription
pertinente, la Bourse inscrivait ces
personnes auprés de I’AMF en vertu
de pouvoirs qui lui avaient été
délégués par I’AMF a cet effet. Ces
pouvoirs délégués s’appliquaient a
I’ensemble des participants agréés
canadiens de la Bourse ayant des
activités au Québec sans égard au fait
gu’ils soient ou non sous la juridiction
de vérification de la Bourse pour les
fins de conformité financiére et de
conformité au chapitre des ventes; et

2° pour les employés des participants
agréés qui étaient sous la juridiction
de vérification de la Bourse, celle-ci
exercait également des activités
relatives a [I’approbation de ces
personnes pour diverses catégories
d’approbation accordées non pas en
vertu d’une loi ou d’un réglement sur
les valeurs mobiliéres, mais en vertu
de la réglementation de la Bourse.
Des exemples de ces catégories
d’approbation sont celles applicables
aux contrats d’options et aux contrats
a terme telles que représentants agréés
pour ce type d’instruments ou
personnes  responsables de la
supervision  des  activittss  de
négociation de ce type d’instruments.

Lorsqu’elle a transféré ses activités de
membres a I’ACCOVAM, la Bourse a renoncé
aux pouvoirs qui lui avaient été délégués par
I’AMF. La Bourse a également renoncé aux
pouvoirs  d’approbation des  personnes
physiques qu’elle exercait auprés des
participants agréés qui étaient sous sa
juridiction de vérification avant que cette
juridiction ne soit transférée a I’ACCOVAM.
Depuis le 1 janvier 2005, I’ACCOVAM
exerce tous ces pouvoirs de fagon exclusive a
I’exception d’une seule catégorie
d’approbation retenue par la Bourse, soit
I’approbation des «°Personnes autorisées
SAM ».

Les personnes autorisées SAM sont des
personnes qui sont a I’emploi des participants
agréés de la Bourse et pour lesquelles les
participants agréés désirent que la Bourse leur
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accorde un acces direct au systeme de
négociation électronique de la Bourse.

La Bourse n’exercant plus de pouvoirs
délégués par I’AMF ni de pouvoirs
d’approbation de personnes en vertu de sa
propre réglementation (a [I’exception des
personnes autorisées SAM), on pourrait a
prime abord considérer que I’ensemble des
articles se trouvant dans la Section 7401 —
7449 n’a plus sa raison d’étre et que tous ces
articles devraient étre abroges.

Plutdt que de simplement se limiter a abroger
I’ensemble de cette section de ses Regles, la
Bourse propose plutdt de conserver la section,
d’abroger certains articles qui ne sont
effectivement plus pertinents en raison des
explications données ci-dessus et de conserver
certains autres articles qui, de I'avis de la
Bourse, demeurent pertinents en ce qui a trait
aux personnes autorisées SAM.

Cette approche permettra de clarifier
davantage certaines exigences auxquelles
doivent se conformer les personnes autorisées
SAM dans le cours de leurs activités.
Actuellement, les seules exigences que I’on
retrouve dans les Reégles de la Bourse
relativement aux personnes autorisées SAM
sont au paragraphe A de I’article 6366 des
Regles. Certaines dispositions que [I’on
retrouve dans la Section 7401 — 7449 des
Regles peuvent  techniquement  étre
considérées comme étant applicables a ces
personnes.  Toutefois, pour éliminer tout
probléme d’interprétation et d’application, la
Bourse propose de modifier le texte des
articles qui seront retenus afin que ce texte
reflete adéquatement le fait que ces
dispositions sont effectivement applicables
aux personnes autorisées SAM.

Dans un premier temps, compte tenu qu’elle
n’approuve plus de représentants inscrits ni de
représentants en placement, la Bourse propose
de remplacer le titre actuel de la Section 7401
— 7449 par «Personnes approuvees ». Cette
expression vise a couvrir les personnes
autorisées SAM. Elle a de plus été préférée a
I’utilisation d’une désignation plus spécifique
(p.ex. : personnes autoriseées SAM) en raison
du fait que si le libellé de cette désignation
spécifique est, pour une raison gquelcongue,



modifié dans le futur, il deviendrait alors
nécessaire de modifier la Regle pour des
raisons strictement administratives. Par
ailleurs, a I’heure actuelle, les personnes
autorisees SAM sont les seules personnes
approuvées par la Bourse aux fins de la
négociation sur son marché. |l est toujours
possible que dans le futur une ou plusieurs
autres catégories d’approbation soient créées.
L’addition de telles nouvelles catégories
nécessiterait également que des modifications
réglementaires soient effectuées pour les
incorporer dans les Régles de la Bourse. Or,
en principe, toute nouvelle catégorie de
personnes approuvées sera assujettie aux
mémes exigences que celles que I’on
retrouvera dans la Section 7401 — 7449.

Pour toutes ces raisons, la Bourse préféere
utiliser dans sa réglementation une expression
générique  (personnes  approuvées)  qui
englobera toute personne approuvée par la
Bourse, quelle que soit sa désignation exacte.

Article 7403 — Demande d’approbation a titre
de personne approuvée

Dans un premier temps, la Bourse propose
d’ajouter a [I’article 7403 une disposition
semblable a celle qui existe au paragraphe A
de I’article 6366 des Reégles de la Bourse, a
savoir que toute personne employée par un
participant agréé désirant avoir un acces au
systeme de négociation électronique de la
Bourse doit au préalable étre approuvée par la
Bourse. L’ajout de cette disposition a I’article
7403 permettra de clarifier le fait que toutes
les dispositions des articles de la Section 7401
— 7449 qui seront conservées dans les Régles
de la Bourse s’appliquent aux personnes
approuvées par la Bourse a titre de personnes
autorisées SAM.

Par ailleurs, en plus de certaines modifications
de forme au second paragraphe de I’article
7403, la Bourse propose de retirer les mots
«ou la société liée ». Les sociétés liées aux
participants agréés qui ne sont pas elles-
mémes des participants agréés  sont
considérées comme étant des clients des
participants agréés lorsqu’elles négocient sur
le marché de la Bourse. A ce titre, elles ne
peuvent pas avoir un accés direct au systéme
de négociation de la Bourse autrement que par
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le biais d’un systeme d’acheminement des
ordres fourni par le participant agréé et par
I’entremise duquel elles effectuent leurs
opérations sur le marché. Les conditions
auxquelles doivent se conformer les
participants agréés lorsqu’ils mettent un tel
systeme d’acheminement des ordres a la
disposition de leurs clients sont stipulées au
paragraphe B de I’article 6366 des Régles de
la Bourse. Les personnes employées par les
clients des participants agréés, y compris
celles employées par les sociétés liées a ces
derniers, et désignées par ces clients pour
négocier les produits de la Bourse ne pouvant
avoir un acces direct au systtme de
négociation de la Bourse, elles n’ont pas a étre
approuvées par la Bourse a quel que titre que
Ce soit.

Finalement, la Bourse propose de retirer de
I’article 7403 la clause de dispense qui
apparaissait a la toute fin de I’article. Le but
de cette clause était de faire en sorte, lorsque
la Bourse exercait des pouvoirs étendus
d’approbation de personnes, qu’une personne
ayant déja obtenu une approbation quelconque
de la part d’un autre organisme
d’autoréglementation ayant juridiction de
vérification sur le participant agréé a I’emploi
duquel cette personne était n’ait pas a solliciter
une telle approbation aupres de la Bourse. Par
exemple, si une personne a I’emploi d’un
participant agréé sous la juridiction de
veérification de ’ACCOVAM était approuvée
par celle-ci a titre de représentant agréé pour
les contrats d’options, cette personne était
dispensée de demander a la Bourse que celle-
ci I’approuve a ce méme titre. On évitait ainsi
une duplication inutile des démarches de la
part de cette personne et de la firme
I’employant.

Cette clause de dispense est devenue sans
objet non seulement en raison du fait que la
Bourse n’exerce plus de responsabilités en
matiere d’approbation de personnes tel que
précédemment expliqué, mais également en
raison du fait qu’elle est maintenant la seule a
pouvoir approuver des personnes autorisées
SAM.

Article 7407 — Restrictions générales
applicables aux personnes approuvées
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La Bourse propose de clarifier davantage
I’article 7407 en y ajoutant une disposition a
I’effet qu’une personne approuvée désirant
effectuer des opérations pour le compte de
personnes autres que son propre employeur ou
que les clients de ce dernier doit obtenir au
préalable le consentement écrit de la Bourse.
La Bourse est d’avis que cette obligation
d’obtenir son consentement préalable lui
permettra d’effectuer un meilleur contréle et
un meilleur suivi de toute personne effectuant
ou ayant I’intention d’exercer des activités de
négociation pour des personnes autres que son
employeur ou les clients de ce dernier. Un
exemple de ce type de situation est celui des
« jitneys » qui exécutent des ordres non
seulement pour le compte du participant agréé
a I’emploi duquel ils sont, mais également
pour celui d’autres participants agréés.

Dans le second paragraphe de cet article, en
plus de certaines modifications de forme
permettant d’adapter le texte au concept de
« personnes approuvees », la Bourse propose
de retirer la référence a une société liée, et ce,
pour les mémes raisons que précédemment
invoquées, C’est-a-dire  que la Bourse
n’approuve aucune personne employée par une
entreprise liée a un participant agréé en raison
du fait que cette entreprise liée est considérée,
pour les fins de la négociation d’instruments
dérivés inscrits a la Bourse, étre un client du
participant agréé.

Par ailleurs, la Bourse désire que les
dispositions de ce paragraphe s’appliquent non
seulement dans le cas d’une infraction aux
Regles de la Bourse, mais également de ses
politiques et de ses procédures. 1l est donc
proposé d’ajouter une précision a cet effet.

Finalement, la Bourse désire apporter une
clarification en ce qui concerne la portée du
second paragraphe. La fin de la derniere
phrase du texte actuel de ce paragraphe se lit
comme suit :

« ... sera considéré comme étant une
infraction de la part du participant agréé

qui I’emploie. » (notre souligné)

Une interprétation stricte de ce libellé pourrait
faire en sorte que si une infraction est
constatée apres que la personne approuvée a
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quitté son emploi auprés du participant agréé,
ce dernier pourrait invoquer le fait que cette
personne n’étant plus a son emploi, il n’a plus
aucune  responsabilité  relativement a
I’infraction commise par cette personne. Un
tel argument pourrait par exemple étre invogqué
dans le cas d’une infraction qui est constatée
peu apres le départ de I’employé.

La Bourse propose donc de modifier le texte
en question pour qu’il se lise plutdt comme
suit :

« ... sera considéré comme étant une
infraction de la part du participant agréé
qui était I’employeur de cette personne
approuvée au moment ou est survenu un
tel acte ou une telle omission. » (notre
souligné)

La Bourse estime que ce libellé permettra de
clarifier le fait que méme si la personne
approuvée impliquée dans un tel acte ou
omission n’est plus a I’emploi du participant
agréé au moment ou cet acte ou omission est
constaté, le participant agréé pourrait quand
méme étre tenu responsable de cet acte ou
omission.

Article 7408 — Comptes conjoints

En plus de certaines modifications de forme
permettant d’adapter le texte au concept de
« personnes approuvees », la Bourse propose
de retirer la référence a une société liée, et ce,
pour les mémes raisons que celles
précédemment invoquées dans le cas de
I’article 7407.

Article 7409 — Opérations avec d’autres firmes
par des personnes approuvées

Les explications quant aux modifications
proposées sont les mémes que celles fournies
dans le cas de I’article 7408 ci-dessus.

Article 7413 — Avis a la Bourse de cessation
d’emploi ou de poursuites et autres procédures

En plus de retirer la référence au concept de
société liée, tel que proposé pour des articles
précédents et pour les mémes raisons, il est
proposé de remplacer le mot
« immédiatement » par I’expression « dans les
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délais prescrits» en ce qui concerne la
soumission & la Bourse d’un avis de cessation
d’emploi. En effet, les Régles de la Bourse,
dont notamment le paragraphe A de I’article
6366 des Reégles de la Bourse, et la liste
officielle des frais de la Bourse prévoient que
les participants agréés ont un délai de dix jours
ouvrables pour fournir un tel avis a la Bourse.
Il est donc plus approprié de référer a un délai
prescrit plutbt que d’exiger que cet avis soit
immédiat.

Il en est de méme en ce qui concerne le
deuxiéme paragraphe de cet article qui, selon
le libellé actuel impose une obligation de
fournir immédiatement un rapport sur toute
information relative a une poursuite, enquéte
ou procédure concernant une personne
approuveée. Ici encore, la Bourse estime que
cette obligation de fournir immédiatement un
tel rapport est trop contraignante pour les
participants agréés car ces derniers peuvent
avoir besoin d’une période de temps minimale
pour préparer un tel rapport ou colliger toute
I’information nécessaire. La Bourse n’a pas
dans ses Regles de délai prescrit relativement a
la fourniture de tels rapports et ne voit pas la
nécessité de mettre en place un délai
spécifique. Elle juge plus approprié de ne
préciser dans la Régle que ce rapport doit étre
fourni «dés que possible», laissant aux
participants agréés le soin de déterminer a quel
moment il y a lieu de fournir a la Bourse
I’information demandée. Sur réception des
informations requises, la Bourse pourra alors
déterminer si I’information lui a été fournie
dans un délai raisonnable, eu égard a la nature
des informations qui lui sont rapportées.
Considérant qu’en vertu des exigences de
I’ACCOVAM, telles qu’énoncées dans son
principe directeur no 8, les participants agréés
canadiens sont tenus de fournir I’information
requise dans un délai de cing (5) jours
ouvrables, la Bourse considérera toute
information fournie a I’intérieur de ce délai
comme ayant été fournie dans un délai
raisonnable.

Finalement, la Bourse propose de retirer la
clause de dispense que I’on retrouvait a la fin
de larticle 7413. La raison en est que
nonobstant le fait que les personnes
approuvées par la Bourse fournissent
I’information requise a un autre organisme de
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réglementation ou d’autoréglementation par
I’entremise d’un systéme électronique tel que,
par exemple, le systtme COMSET de
I’ACCOVAM, la Bourse n’a présentement pas
accés a un tel systtme. Comme il est de
I’intérét de la Bourse d’étre informée de toute
situation particuliere pouvant affecter le statut
des personnes qu’elle approuve, il lui apparait
essentiel de faire en sorte que ses participants
agréés lui fournissent toute I’information
voulue concernant les personnes approuvées
par la Bourse. Celle-ci pourra considérer la
possibilité de mettre un jour de telles dispenses
en place, si I’accés aux systemes existants
devient possible ou si des ententes d’échange
d’information avec les organismes de
réglementation  ou  d’autoréglementation
concernés font en sorte que I’information
requise lui soit transmise systématiquement
par ces organismes lorsqu’elle leur est
communiquée.

Article 7414 — Transferts de personnes
approuvées

Tout comme il importe a la Bourse d’étre
informée de la cessation d’emploi des
personnes qu’elle approuve et des poursuites,
enquétes ou procedures visant ces personnes, il
lui importe également d’étre informée du fait
que ces personnes se retrouvent a I’emploi
d’un participant agréé autre que celui pour
lequel la Bourse les avait approuvées, et ce,
principalement dans le but d’avoir des dossiers
qui sont continuellement & jour.

Il est donc proposé de conserver I’article 7414
de la Régle Sept concernant le transfert des
personnes approuvées par la Bourse en y
apportant les modifications suivantes :

- retrait de la référence au concept de
«société  lie» (déja  expliqué
précédemment — voir article 7407 ci-
dessus);

- remplacement de I’expression
« représentant inscrit ou représentant
en placement» par «personne
approuvee par la Bourse »; et

- retrait de la clause de dispense (déja
expliqué précédemment — voir article
7413 ci-dessus).
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Par ailleurs, la Bourse propose également
d’incorporer a larticle 7414 certaines
précisions afin d’en rendre I’interprétation et
I’application plus claire. Premierement, il est
proposé de préciser que la Bourse
n’approuvera pas une demande de
consentement a un transfert de personne
approuveée si elle n’a pas recu au préalable
I’avis de cessation d’emploi de I’employeur
précédent de la personne approuvée, tel
qu’exigé par I’article 7413. |l est également
proposé de spécifier que si un délai de six
mois ou plus s’est écoulé entre la date de
cessation d’emploi de la personne approuvée
auprés d’un participant agréé et la date a
laguelle a débuté son nouvel emploi auprés du
participant agréé pour lequel la demande de
transfert est effectuée, la Bourse considérera
gu’il s’agit d’une nouvelle demande et ne
traitera donc pas la demande de consentement
comme une demande de transfert, mais plut6t
comme une nouvelle demande effectuée en
vertu de I’article 7403 de la Régle Sept. Cette
précision est nécessaire car en vertu de
I’article 7415 (voir ci-apres), I’approbation
d’une personne par la Bourse sera radiée si
cette personne n’exerce plus I’activité pour
laquelle la Bourse I’avait approuvée pendant
une période de six mois ou plus.

Ces deux ajouts a l’article 7414 visent a
formaliser dans la Régle Sept les pratiques de
la Bourse en ce qui a trait aux transferts de
personnes  physiques et les radiations
d’approbation.

Article 7415 — Suspension ou révocation de
I’approbation d’une personne approuvée par la
Bourse

En plus d’adapter le texte de cet article au fait
que la Bourse n’approuve plus que des
personnes autorisées SAM, lesquelles sont
désignées comme des « personnes
approuveées » pour les fins de la Regle Sept, il
est proposé d’apporter les modifications
suivantes a I’article 7415.

Premiérement, le premier paragraphe ne réfere
gu’aux « qualifications exigées ». La Bourse
considére que cette expression est trop limitée
car elle peut porter a croire qu’il est
uniquement question de qualifications reliées a
I’expérience et a la formation professionnelle.
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Dans les faits, la Bourse peut imposer
certaines conditions aux personnes qu’elle
approuve. Par exemple, dans le cas des
personnes approuvées des participants agréés
étrangers qui sont basés aux Etats-Unis, ces
personnes ne sont autorisées a négocier que les
contrats a terme de la Bourse qui ont été
formellement approuvés par la Commaodity
Futures Trading Commission. La Bourse
propose donc que le texte du premier
paragraphe soit modifié afin qu’il y soit fait
référence non seulement aux qualifications
exigées par la Bourse, mais également a toute
autre condition ou exigence que celle-ci peut
juger approprié d’imposer.

Par ailleurs, le second paragraphe ne traite que
des situations ou il y a révocation de
I’approbation. La Bourse estime que les
dispositions de ce paragraphe devraient
s’appliquer non seulement en cas de
révocation de I’approbation, mais également
en cas de suspension de celle-ci et propose
donc de modifier le texte de ce paragraphe en
conséquence.

De plus, le texte actuel de ce paragraphe
impose I’obligation au participant agréé de
mettre fin a I’emploi de la personne sans autre
précision et interdit I’emploi de cette personne
par un participant agréé a quelque titre que ce
soit. La Bourse est d’avis que cette
interdiction est trop restrictive et qu’il y a lieu
de la circonscrire de facon plus précise. En
fait, ce qui importe le plus pour la Bourse
lorsqu’elle suspend ou révoque I’approbation
d’une personne, c’est que cette personne ne
puisse exercer aucune activité se rapportant a
son statut de personne approuvée par la
Bourse. Si, par contre, pour quelque raison
que ce soit, un participant agréé désire garder
cette personne a son emploi pour exercer des
fonctions ou activités autres que celles qui sont
reliées & un statut de personne approuvée par
la Bourse, celle-ci ne devrait pas interdire une
telle chose et devrait limiter son interdiction
aux activités qui découlent du statut de
personne approuvée par la Bourse. |l pourrait
également survenir des situations ou la Bourse
suspend ou révoque le statut de personne
approuvée d’un individu détenant également
des approbations accordées par d’autres
organismes de réglementation ou
d’autoréglementation.  Une suspension ou
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révocation par la Bourse de I’approbation a
titre de personne approuvée n’a aucunement
pour effet de suspendre ou de révoquer les
autres approbations détenues par cette
personne, la Bourse n’ayant aucune juridiction
pour ces autres approbations. Dans un tel cas,
la personne visée ne devrait certes plus exercer
d’activités qui sont reliées a son statut de
personne approuvée par la Bourse, mais si les
autres approbations de cette personne sont
maintenues par les autorités réglementaires ou
autoréglementaires ayant juridiction, ce n’est
certainement pas a la Bourse d’imposer au
participant agréé des interdictions telles que la
personne visée ne peut plus exercer non
seulement les activités reliées au statut de
personne approuvée par la Bourse mais
également toute autre activité.

La Bourse propose donc de modifier la texte
du deuxieme paragraphe de I’article 7415 afin
de mieux délimiter I’interdiction d’emploi
dont il est question dans ce paragraphe en
précisant que cette interdiction ne s’applique
qu’a I’emploi en tant que personne approuvée
par la Bourse.

Finalement, la Bourse propose d’ajouter une
disposition a I’article 7415 afin de préciser que
si, suite a une cessation d’emploi chez un
participant agréé, une personne approuvée
cesse d’exercer toute activité a titre de
personne approuvée pendant une période de
six mois ou plus, son statut de personne
approuveée sera automatiquement révoqueé.

Article 7416 — Responsabilité du participant
agréé

La Bourse propose de conserver cet article
dans sa réglementation en y apportant
certaines modifications visant a préciser le fait
gue les participants agréés ont I’obligation de
s’assurer que non seulement leurs personnes
approuvées par la Bourse, mais également
toutes leurs personnes approuvees par un
organisme de réglementation ou
d’autoréglementation se conforment aux
exigences réglementaires de la Bourse.

Section 7450 — 7475 — Gestion des comptes

Article 7450 — Conduite en affaires
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L’article 7450 établit des principes d’ordre
général auxquels doivent se conformer les
participants agréés et leurs personnes
approuvées. La Bourse est d’avis qu’il est
préférable de conserver cet article dans sa
réglementation.

Il est toutefois proposé de retirer le dernier
paragraphe référant a la Politiqgue C-2 de la
Bourse. Tel que mentionné au début de la
présente analyse, la Bourse n’exercant plus
d’activités en matiére de conformité des
ventes, elle a [I’intention d’abroger cette
Politique qui portait sur les normes minimales
de supervision des comptes au détail.

Article 7452 — Vigilance guant aux comptes

Bien qu’elle n’exerce plus d’activités de
réglementation de membres en matiere de
conformité relative aux ventes, la Bourse
estime qu’elle devrait quand méme conserver
dans sa réglementation certains principes
d’ordre général tels que ceux que I’on retrouve
dans les alinéas a) a d) du paragraphe 1) de
I'article 7452. Il est donc proposé de
maintenir les principes énoncés dans ces
alinéas en y apportant quelques modifications
de forme. Toutefois, compte tenu du fait que
la Bourse a I’intention d’abroger sa Politique
C-12 portant sur exigences minimales pour
I’exonération de convenance en ce qui
concerne les opérations non recommandées
par un participant agréé, il est proposé
d’abroger les alinéas e) et f) du paragraphe 1)
de I’article 7452.

Par ailleurs, bien qu’elle n’approuve plus les
personnes responsables de la conformité chez
les participants agréés de méme que les
responsables des contrats d’options et des
contrats a terme, la Bourse est d’avis qu’il est
important de conserver dans sa réglementation
un principe d’ordre général a I’effet que les
participants agréés doivent désigner des
personnes responsables et, au besoin, des
personnes responsables suppléantes afin
d’assurer une supervision et une surveillance
adéquates de la négociation des instruments
dérivés qui sont inscrits a la Bourse.

La Bourse propose donc de conserver le

paragraphe 2) de I’article 7452 en y apportant
toutefois des modifications visant a faire en
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sorte que les dispositions de ce paragraphe
refletent la réalité de la Bourse et en retirant
certains éléments qui ne sont plus pertinents en
raison du retrait de la Bourse du domaine de la
réglementation de membres.

Premierement, il est proposé que le réle de la
personne responsable tel qu’énoncé dans le
texte de ce paragraphe soit clairement précisé
en y spécifiant qu’il s’agit d’une personne
responsable de la supervision et de Ia
surveillance des activités de négociation du
participant agréé sur le marché des instruments
dériveés inscrits sur la Bourse.

En second lieu, la Bourse propose de retirer de
ce paragraphe la référence a la Politique C-13
de la Bourse qui traite des responsabilités du
dirigeant responsable de la conformité et de la
personne désignée responsable puisque la
Bourse a I’intention d’abroger cette Politique
(voir liste des Politiques de la Bourse qui
seront abrogées dans la section E de la
présente analyse).

La Bourse propose également de retirer la
référence a une succursale ou directeur de
succursale, et ce, en raison du fait que le but
visé par les dispositions du paragraphe 2) de
I’article 7452, telles que modifiées, est
principalement de s’assurer que les
participants agréés auront en place des
personnes responsables de la supervision et de
la surveillance des activités de négociation
d’instruments dérivés inscrits sur la Bourse. I
sera laissé a la discrétion des participants
agréés de déterminer le nombre nécessaire de
personnes responsables et de personnes
suppléantes de méme que I’endroit a partir
duquel ces personnes exerceront leurs
responsabilités. De plus, compte tenu des
outils électroniques qui sont maintenant
disponibles chez la plupart des participants
agréés et qui permettent de superviser et de
surveiller a distance les activités de
négociation effectuées dans une succursale, la
Bourse ne voit pas la pertinence d’exiger
qu’une personne responsable soit désignée
pour chaque succursale.

Un point trés important a souligner concerne le
fait que les personnes responsables auxquelles
fait référence le paragraphe 2) de I'article 7452
n’ont pas a étre approuvées par la Bourse.
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L’objectif visé par les modifications proposées
n’est pas de créer une nouvelle catégorie de
personnes approuvées mais plutdt d’exiger des
participants agréés qu’ils désignent une
personne de leur choix pour assurer la
supervision et la surveillance des activités de
négociation d’instruments dérivés et qu’ils
informent la Bourse de [I’identité de ces
personnes afin que la Bourse puisse
communiquer avec celles-ci lorsque survient
un probléme quelconque ou bien dans le cadre
d’une analyse, d’une enquéte ou d’une
inspection. Il est donc proposé d’ajouter au
paragraphe 2) de I’article 7452 une disposition
précisant le fait que la personne responsable et
les personnes suppléantes n’ont pas a étre
approuvées par la Bourse, mais que les
participants agréés doivent fournir a la Bourse
toute I’information voulue sur I’identité de ces
personnes.

La mise en place de ces exigences ne devrait
pas causer de problémes pour les participants
agrées de la Bourse car I’expérience indique
qu’il s’agit d’une pratique qui est déja en place
chez I’ensemble des participants agréés.

Finalement, il est proposé d’abroger les
paragraphes 3) a 7) de I’article 7452 puisqu’il
s’agit de dispositions portant essentiellement
sur la gestion des comptes des clients. La
Bourse n’exercant plus d’activités de
réglementation relatives a la conformité des
ventes, ces dispositions ne sont plus
pertinentes.

Article 7453 — Mesures & prendre pour la
surveillance des comptes

La Bourse est d’avis qu’il y a lieu de conserver
le paragraphe 1) de [Iarticle 7453 en y
apportant des modifications visant a en limiter
la portée uniquement aux comptes ayant pour
but de négocier des instruments dérivés. En
effet, il peut fréquemment se présenter des
situations ou les statuts corporatifs d’une
entreprise ou d’une institution interdisent a
cette derniére de négocier des instruments
dérivés ou, s’ils ne I’interdisent pas, imposent
des restrictions comme, par exemple, limiter la
négociation d’instruments dérivés a des fins de
couverture (« hedging ») uniquement.
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Il apparait donc important pour la Bourse
d’exiger de ses participants agréés qu’ils
prennent toutes les mesures nécessaires pour
s’assurer qu’il n’existe pas d’interdictions ou
de limitations en ce qui a trait a la capacité
d’un compte corporatif ou institutionnel de
négocier des instruments dérivés et que les
personnes agissant pour le compte d’une telle
corporation ou institution sont effectivement
autorisées a le faire.

La Bourse est également d’avis qu’il y a lieu
de conserver le paragraphe 2) de Iarticle
7453. Ici encore, il s’agit de s’assurer que les
participants agréés documentent leurs dossiers
de facon adéquate lorsqu’un compte est ouvert
au nom d’un préte-nom.

Article 7454 — Désignation des comptes et
opérations des employés de participants agréés

La Bourse propose de conserver cet article en
n’y apportant que des modifications mineures.

Dans le cas du paragraphe 1) de cet article, la
détermination de I’identité réelle du
propriétaire  peut s’avérer un élément
d’information essentiel dans le cadre d’une
analyse, d’une enquéte ou d’une inspection
effectuée par la Bourse. La Bourse estime
donc qu’il est nécessaire de conserver ce
paragraphe afin d’assurer la disponibilité de
cette information. La seule modification
proposée a ce paragraphe consiste a éliminer
I’exigence de conserver I’information dont il
est question au bureau principal du participant
agréé au Canada. La Bourse compte pres
d’une trentaine de participants agréés étrangers
n’ayant pas de place d’affaires au Canada.
Dans leur cas, il pourrait s’avérer impossible
ou inutilement complexe et onéreux de
maintenir I’information requise dans un bureau
au Canada. Ce qui importe, c’est que
I’information soit disponible et aisément
accessible si besoin est.

Dans le cas du paragraphe 2), la Bourse
propose également d’en conserver les
dispositions mais ici encore en en limitant la
portée aux comptes et aux opérations portant
sur des instruments dérivés. Une des
principales raisons pour lesquelles la Bourse
désire maintenir ces dispositions dans sa
réglementation est que la Bourse désire
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s’assurer que des personnes approuvées par
elle (personnes autorisées SAM) n’ouvrent pas
de comptes de négociation d’instruments
dérivés chez un participant agréé autre que
celui qui les emploie sans que leur employeur
n’en soit informé et consente expressément a
I’ouverture d’un tel compte. L’ouverture par
une personne approuvée d’un compte aupres
d’un participant agréé autre que son
employeur présente certains risques en matiere
de conflits d’intérét, la personne en question
pouvant profiter d’informations privilégiées
pour réaliser des opérations a son avantage
sans que son employeur ne puisse en étre
informé. La Bourse estime donc qu’il est
nécessaire que I’employeur de la personne
approuvée ait la possibilité de déterminer s’il
consent ou non a I’ouverture d’un tel compte
et, s’il y consent, qu’il puisse étre tenu au
courant des activités de ce compte par le biais
des confirmations d’opérations et des relevés
de compte émis par le participant agréé aupres
duquel la personne approuvée a ouvert un
compte.

Article 7456 — Conflit d’intéréts

La Bourse est d’avis qu’il y a lieu de maintenir
les dispositions de cet article dans sa
réglementation en en limitant la portée aux
opérations sur instruments dérivés inscrits a la
Bourse. Outre cette modification, I’article
7456 tel qu’il existe actuellement demeure
pertinent car il exprime un principe général en
vertu duquel les participants agréés doivent
faire en sorte de ne pas créer de conflit entre
leurs propres intéréts et ceux de leurs clients.

Article 7466 — Reqistre des plaintes

La Bourse propose de conserver cet article en
y apportant des modifications nécessaires pour
refléter le fait que les plaintes auxquelles la
Bourse  pourra  porter intérét  sont
essentiellement celles qui sont reliées a la
négociation d’instruments dérivés sur le
marché de la Bourse.

Malgré le fait que la Bourse n’exerce plus
d’activités de réglementation de membres, elle
peut quand méme é&tre appelée a traiter
certaines plaintes de clients, de personnes
approuvées, de participants agréés ou d’autres
personnes reliées a la  négociation
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d’instruments dérivés inscrits sur la Bourse.
Ces plaintes peuvent porter sur la qualité du
marché (p. ex.: plaintes liées a I’absence de
liquidité d’un instrument dérivé ou au prix
d’un tel instrument), sur des allégations de
manipulation ou sur des questions de non-
conformité aux procédures de négociation de
la Bourse.

Bien que certaines plaintes soient transmises
directement a la Bourse, il arrive fréquemment
que les clients désirant déposer une plainte
s’adresseront d’abord au participant agréé. Si
ce dernier regle la plainte a la satisfaction du
client, la Bourse n’aura généralement pas a
intervenir dans le dossier. Elle peut toutefois
étre appelée a intervenir et initier une analyse
et/ou une enquéte si le plaignant n’est pas
satisfait du traitement de sa plainte par le
participant agréé ou que ce dernier référe le
cas a la Bourse.

Lorsque de telles plaintes sont recues par les
participants  agréés, ces derniers ont
I’obligation de les enregistrer dans un registre
a cet effet. lls ont également I’obligation de
maintenir des dossiers relativement a ces
plaintes, dossiers dans lesquels seront
accumulés et conservés tous les documents
afférents au traitement de ces plaintes.

Tous ces registres et dossiers doivent étre mis
a la disposition de la Bourse sur demande pour
consultation.

La Bourse désire également profiter de la mise
a jour de I’article 7466 pour y incorporer des
exigences de conservation des dossiers et des
registres qui soient uniformes avec les
exigences de conservation qui existent déja
pour d’autres types de documents. Ainsi,
I’article 6377 des Régles de la Bourse
concernant le maintien des dossiers des ordres
impose une période de conservation de sept (7)
ans. De méme, la Norme canadienne 21-101
portant sur le fonctionnement du marché
impose elle aussi une période de conservation
de sept (7) ans pour la plupart des dossiers
créés par les places de marché. La Bourse
propose donc d’appliquer au registre des
plaintes de méme qu’aux dossiers relatifs a ces
plaintes une période de conservation
semblable a celle qui est déja prescrite pour la
plupart des autres dossiers et registres genérés
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par les activités et opérations des participants
agréés.

La Bourse propose également d’ajouter a
I’article 7466 un nouveau paragraphe 3 dans
lequel seront précisées les informations
minimales qu’on devrait retrouver dans un
registre de plaintes afin que ce registre soit
aussi informatif que possible. Les
informations qui devraient étre inscrites au
registre sont les suivantes :

i) le nom du plaignant;

ii) la date de la plainte;

iii) le nom de la personne faisant I’objet
de la plainte;

iv) les instruments dérivés faisant I’objet
de la plainte;

v) les renseignements ayant fait I’objet
d’une révision par le participant agréé
au cours de son enquéte;

vi) le cas échéant, les noms et titres des
personnes interviewées par le
participant agréé au cours de son
enquéte et les dates de ces entrevues;
et

vii)la date et les conclusions de la
décision rendue relativement a la
plainte.

L’ajout de ces précisions a I’article 7466
permettront de clarifier quelles sont les
attentes de la Bourse en ce qui a trait a
I’information qu’on devrait retrouver dans le
registre des plaintes que doivent tenir les
participants agréés de la Bourse.

Article 7467 — Maintien des dossiers des
ordres

En vertu des exigences de la Partie 11 de la
Norme canadienne 23-101 (Les Reégles de
négociation), les courtiers canadiens sont tenus
de maintenir des registres et dossiers dans
lesquels on doit retrouver de nombreuses
informations permettant d’avoir une piste de
vérification  compléte  des  opérations
effectuées.  Cette piste de vérification a
comme point de départ la réception d’un ordre
et permet de retracer le cheminement complet
de cet ordre jusqu’a son exécution finale. Par
ailleurs, le Réglement 200 de I’ACCOVAM
précise également divers renseignements qui
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doivent étre contenus dans les registres et
dossiers d’ordres.

La réglementation de la Bourse ne contient pas
de dispositions précises concernant quelles
sont les informations que doivent contenir les
registres et dossiers d’ordre. La Bourse
propose donc d’incorporer de telles
dispositions a sa réglementation en se limitant
toutefois aux seules informations qui sont
pertinentes pour les instruments dérivés qui
sont négociés sur son marché.

Pour ce faire, la Bourse s’est inspirée a la fois
de la Norme canadienne 23-101 et du
Réglement 200 de I’ACCOVAM.

G) Intérét public

L’abrogation de certains articles de la Régle
Sept de la Bourse, les modifications proposées
a certains autres articles de cette méme Régle
et I’abrogation des Politiques de la série C
dont il est question dans la présente analyse
visent toutes les mémes objectifs, soit :

- refléter le fait que la Bourse n’exerce
plus d’activités de réglementation de
membres en matiére de conformité
financiére et de conformité au chapitre
des ventes;

- éliminer de la réglementation de la
Bourse toutes les dispositions qui, en
raison du retrait de la Bourse du
domaine de la réglementation de
membres, ne sont plus pertinentes; et

- clarifier et adapter les dispositions
réglementaires qui demeurent de fagon
a ce qu’elles refletent mieux la
principale vocation de la Bourse,
c’est-a-dire la réglementation des
activités de négociation sur son
marché.

Les diverses abrogations et modifications
proposées a la Régle Sept et aux Politiques de
la Série C de la Bourse ne porteront en rien
préjudice aux intéréts du public investisseur en
général ni & ceux des participants agréés de la
Bourse ou a cette derniére, tout en permettant
a la réglementation de la Bourse d’étre
davantage adaptée aux réalités et aux
exigences du marché opéré par la Bourse.
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Comme les abrogations et modifications
proposées auront pour effet de modifier de
facon trés importante la réglementation de la
Bourse en ce qui a trait aux opérations de ses
participants agréés, la Bourse estime que les
abrogations et modifications proposées sont
d’intérét public.

H) Incidence des modifications
proposées sur les systemes

Les abrogations et modifications
réglementaires  proposées n’auront  pas
d’incidence sur la structure du marché
financier, sur la concurrence et sur les co(ts de
conformité. De plus, elles permettront
d’alléger et de clarifier la réglementation de la
Bourse en retirant de cette réglementation un
nombre important de dispositions qui ne sont
plus pertinentes et en modifiant les Regles qui
sont retenues de facon a en rendre
I’interprétation et I’application plus aisée.

)] Intérét des marchés financiers

La Bourse est d’avis que les abrogations et
modifications proposées ne porteront pas
atteinte & I’intérét des marchés financiers et
gu’elles n’imposeront pas a la concurrence un
fardeau non nécessaire ou inapproprié.

11l COMMENTAIRES
A) Efficacité

Tel que mentionné précédemment, I’objectif
des abrogations et modifications proposées a
la Régle Sept de la Bourse et de I’abrogation
des Politiques de la Bourse dont il est question
dans la présente analyse est de mettre a jour la
réglementation de la Bourse afin que celle-ci
ne contienne plus de dispositions qui ne sont
plus pertinentes, eu égard au fait que la Bourse
n’exerce plus d’activités de réglementation de
membres en matiere de conformité financiere
et de conformité au chapitre des ventes, et que
les dispositions réglementaires qui sont
conservées reflétent clairement et
adéquatement les exigences de la Bourse en ce
qui a trait aux activités de négociation
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exercées par les participants agréés sur le
marché de la Bourse.

L approbation de ces modifications se traduira
par une réglementation plus claire et éliminera
toute confusion quant a son interprétation et
son application.

B) Processus

La premiéere étape en vue des abrogations et
modifications réglementaires proposées dans
la présente analyse consiste a faire approuver
ces abrogations et modifications par le Comité
spécial de la réglementation de la Bourse.

Une fois approuvée par le Comité spécial, les
abrogations et modifications proposées,
incluant le  présent document, sont
simultanément publiées par la Bourse pour une
période de commentaires de 30 jours et
soumises a I’Autorité des marchés financiers
pour approbation.

Enfin, une copie de la proposition
d’abrogations et de modifications est transmise
pour information a la Commission des valeurs
mobiliéres de I’Ontario.

\Y REFERENCES

- Regle Sept de Bourse de Montréal Inc.
— Opérations des participants agréés

- Politiqgue C-2 - Normes minimales et
surveillance des comptes au détail

- Politique C-4 - Etablissement et
maintien de contrdles internes
adéquats

- Politique C-10 - Politique de contréle
interne — fixation du prix des titres

- Politique C-11 - Politique de contréle
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REGLE SEPT
OPERATIONS DES PARTICIPANTS AGREES

Section 7001 - 7075
Conditions financiéres - Généralités

7001 Observation des exigences législativesde-ta-Loisurlesvaleursmobilieres
(01.04.93, 13.09.05, 00.00.00)

ChagueTous-les participants agréés doitvent se conformer aux exigences de toute législationta-toi-sur
applicableles—valeurs-mobieresrelatives a la réglementation du courtage et des comptes, de I'examen et
des renseignements et doitvent fournir ou mettre a la disposition du-vice-président-de-la-Division-de-ta
réglementation-de la Bourse tous les renseignements que'H cette derniere peut demander aux fins de tout
examen comptable-ou de toute enquéte gu-i-fait-sur les affaires ou les opérations dues participants agréés.
Le participant agréé qui ne se conforme pas a toutes les dispositions des eette-lois applicables ou a toutes
les exigences de la Bourse sera réputé avoir posé un geste portant préjudice a l'intérét et au bien-étre de la
Bourse.

7002 Présentation des rapports
(01.04.93, 13.09.05, 00.00.00)

Le Comité special peut fixer I'étendue, la méthode de préparationbase et lea formate-de-présentation de
tout rapport devant étre soumls par les partlcmants aqrees a la Bourse en vertu des Reqles de ceIIe CI S

en—veﬁu des toute dlsposmons Iemslatlve relatlve auxde—la—l;m—sw—les valeurs mobllleres ou en vertu
d’une décision, ordonnance ou demande particuliere de la Bourse ou; de I’un de ses comités, y compris le
Comité spécial ainsi que les caractéristiques de tout systéme permettant d’assurer la mise en place et le
maintiende-comptabilité-et-de-tenue des registres et dossiers devant étre utilisés par les participants agréés
relativement a la conduite de leurs affaires.

7003 Déclaration aux clients de la situation financiere des participants agréés
(30.10.89, 01.02.93, 01.04.93, 13.09.05, abr. 00.00.00)
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7004 Publication d'un état consolidé de la situation financiére
| (01.02.93, 01.04.93, 13.09.05, abr. 00.00.00)
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7005 Définitions
| (01.04.93, 13.09.05, 00.00.00)

Pour les fins de la présente Regle-Sept, a moins d'indication contraire, les expressions utilisées sont
définies, soit a l'article 1102_des Régles de la Bourse, soit dans le formulaire «Rapport et questionnaire
financiers réglementaires uniformes» de la Politique C-3 de la Bourse.

7006 Exigences de capital
| (01.04.93, 13.09.05, abr. 00.00.00)

7007  Détenteurs de permis restreint de négociation
(01.05.89, 01.04.93, 13.09.05)

Les détenteurs de permis restreint de négociation qui ne traitent pas avec le public, sauf en qualité de
négociateur pour un participant agréé, ne sont pas tenus de maintenir un avoir net minimal. Cependant, ils
doivent remettre annuellement une déclaration a la Bourse a I'effet que leur statut n'a pas changé au cours
de la derniéere année.
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Les détenteurs de permis restreint de négociation qui réglent leurs opérations par I'entremise d'un
participant agréé compensateur doivent maintenir un avoir net égal a 25 000 $.

Si, de plus, ces détenteurs de permis restreint de négociation agissent a titre de mainteneur de marché
ou négocient des contrats a terme, ils doivent, en sus de l'avoir net exigé au paragraphe précédent,
maintenir un avoir net additionnel

1) comme mainteneurs de marché :

de 10 000 $ par nomination jusqu'a concurrence de 25000 $ ;
2) comme négociateurs de contrats a terme :

25000 $.

Pour les fins du présent article, «avoir net» signifie I'excédent de I'encaisse et des titres négociables,
évalués au marché, sur I'ensemble des dettes.

Cette exigence est réputée satisfaite si une lettre de garantie dans la forme prescrite par la Bourse et
contenant une clause concernant le maintien de I'«avoir net» a été émise par le participant agréé
compensateur, et est toujours en vigueur au nom du détenteur de permis restreint de négociation,
conformément a l'article 6082. Le participant agréé compensateur doit combler a méme son propre capital
toute insuffisance d'«avoir net» dans le compte du détenteur de permis restreint de négociation pour
lequel il a émis une lettre de garantie.

7008 Compte conjoint
(01.04.93, 13.09.05)

1) Un détenteur de permis restreint de négociation qui est un mainteneur de marché et qui ne traite pas
avec le public peut avoir une entente de compte conjoint avec une autre personne qui peut ne pas étre
un participant agréé de la Bourse. Chaque entente de compte conjoint doit se conformer aux
exigences de la Bourse, notamment en ce qui a trait & la divulgation par le partenaire qui n'est pas un
participant agréé de I'existence de tous les autres comptes dans lesquels il a un intérét direct ou
indirect, et étre approuvée par la Bourse. Une telle approbation peut étre retirée a la discrétion de la
Bourse.

2) Chaque mainteneur de marché qui conclut une entente pour financer ses opérations sur des titres pour
lesquels il a recu une assignation doit informer la Bourse du nom du créancier et des conditions de
cette entente. La Bourse doit étre avisée immédiatement de I'intention de I'une ou l'autre des parties a
cette entente d'y mettre fin ou de la modifier, ou d'émettre un appel de marge.

3) Sur demande, un mainteneur de marché doit produire a la Bourse un rapport mensuel de l'utilisation
de cette marge de crédit en vertu du présent article.

7009 Emprunts subordonnés
(01.04.93, 13.09.05, abr. 00.00.00)
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7010 Signal précurseur
(01.09.89, 01.07.91, 01.10.92, 01.04.93, 11.03.98, 08.05.03, 29.07.03, 13.09.05, abr. 00.00.00)
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7011 Etablissement et maintien de contrdles internes adéquats
(29.01.96, 13.09.05, 00.00.00)

Chagque participant agréé doit établir et maintenir des contréles internes adéquats en vue de faciliter la
réalisation de I’objectif d'assurer, dans la mesure du possible, la conduite ordonnée et efficace des affaires

du participant agréé.cenformément-ala-Politigue-C-4-de-la-Bourse:

Section 7076 - 7150
Assurances_(abr. 00.00.00)

7076  Assurance
(28.02.87, 09.10.87, 30.12.88, 06.08.90, 20.12.91, 01.05.92, 03.03.93, 01.04.93, 01.12.94,
08.11.95, 20.12.96, 01.07.97, 01.04.03, 01.01.05, abr. 00.00.00)
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7077  Avis de réclamations d'assurance
(01.04.93, 13.09.05, abr. 00.00.00)

Section 7151 - 7159
Rapports financiers

7151 Questionnaires et rapports financiers
(01.04.93, 13.09.05, 00.00.00)

Les participants agréés doivent soumettre a la Bourse, lorsque cette derniére en fait la demande,—aux
dates—aguelle—désigne copie du plus récentun questionnaire financier vérifié complété dans la forme
prescrite a la Politique C-3 de la Bourse.

7152 Membres d'autres bourses ou organismes de réglementation ou
d’autoréglementationasseciations reconnues
(01.04.93, 13.09.05, 00.00.00)

Lorsqu'un participant agréé de la Bourse est également une entité réglementée, telle que définie a la
Politique C-3_de la Bourse, et qu'il prépare des rapports et états financiers, tels qu'exigés par une autre
bourse ou organisme de réglementation ou d’autoréglementationasseciatien reconnue, la Bourse peut;

moyennant-une—ententepréalable—avecleparticipant-agreé; accepter, au lieu du questionnaire auquel
réfere I’article 7151es—exigences—de—ta—présente—seetion, une copie des plus récents rapports et états

financiers vérifiés soumis par le participant agréé a cette autre bourse ou organisme de réglementation ou
d’autoréglementation accompagné d’une confirmationeertificat écriteannuel de cette autre bourse ou
organisme de réglementation ou d’autoréglementationasseciation—reconnue— a l'effet que le participant

agréé satisfait toutes ses eX|gences relatlves au capltal réglementaire devant etre maintenu. a—la%late%u
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7153  Etat des activités de négociation - Détenteurs de permis restreint de négociation
(04.05.98, 13.09.05, 00.00.00)

Sur demande de la Bourse, le participant agréé compensateur a I'obligation de produire, pour le jour
précédent ou pour une période quelconque, une copie de I'état des activités de négociation de chaque
détenteur de permis restreint de négociation_dont il compense et garantit les opérations effectuées sur la
Bourse. Cet état doit contenir les informations suivantes :

a) le résultat de I'activité quotidienne ;

b) le résultat cumulé de I'activité pour I'année en cours ;
c) la marge exigée pour les positions détenues ;

d) les dépdts de garantie ;

e) les mouvements de fonds (dépots, retraits, ajustements d'intéréts ou de dividendes versés au compte) ;
et

f) le solde global du compte.

7154  Questionnaires intérimaires
(01.04.93, 13.09.05, abr. 00.00.00)

7155 Rapport financier mensuel
(01.04.93, 11.03.98, 13.09.05, abr. 00.00.00)
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7156 Brouillons
| (01.04.93, 13.09.05, abr. 00.00.00)

7157  Statistiques
| (01.04.93, 29.07.02, 01.10.02, 00.00.00)

Tout participant agréé doit, sur demande, fournir a la Bourse les statistiques concernant ses affaires
qui, selon Il'opinion de la Bourseu@em#e%pee&ai peuvent étre nécessaires ou etre dans I intérét des tous
les participants agréés de la Bourse.-poury 3

spécial:

Section 7160 - 7170

Exigences de Vérification

| (abr . 00.00.00)

7160 Vérifications
(01.04.93, 13.09.05, abr. 00.00.00)
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7161 Nomination des vérificateurs de participants agréés
| (01.04.93, 13.09.05, abr. 00.00.00)

7162 Démission des vérificateurs de participants agréés
| (01.04.93, 13.09.05, abr. 00.00.00)

7163  Rapports des vérificateurs
(01.04.93, 13.09.05, abr. 00.00.00)

7164 Date limite des vérifications
(23.06.89, 01.04.93, 15.07.97, 13.09.05, abr. 00.00.00)

7165 Directives de vérification
(30.09.87, 01.04.93, 15.07.97, 13.09.05, abr. 00.00.00)
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Section 7251 - 7300
Immatriculation des titres (abr. 00.00.00)

7251 Immatriculation des titres
| (01.04.93, abr. 00.00.00)

7252  Agent de remboursement
| (01.04.93, 01.03.94, 13.09.05, abr. 00.00.00)
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Section 7351 - 7400
Bureaux et employés

7351  Adresses des participants agréés
(01.04.93, 13.09.05, 00.00.00)

Tous les participants agréés doivent fournir a la Bourse une adresse a laquelle les avis peuvent leur étre
envoyeés et, par la suite, informer la Bourse au préalable de tout changement de cette adresse.cele-ei—a

laguelle-les-avis-peuventleur-atre-envoyes.-

7352  Succursales
(01.08.87, 01.04.93, 21.08.02, 13.09.05, abr. 00.00.00)

7353  (Réservé pour usage futur)

7354 Embauche d’employés de la Bourse
(01.04.93, abr. 13.09.05)

7355 Interdiction aux clients et aux autres personnes qui ne sont pas des employés d'utiliser les
bureaux
(01.04.93, 13.09.05, abr. 00.00.00)
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Section 7401 - 7449
Représentants-inscrits-et représentants-en-placementPersonnes approuvées (00.00.00)

7401  Approbation
(01.04.93, 13.09.05, abr. 00.00.00)

7402 Catégories d'inscription
(01.04.93, 21.08.02, 13.09.05, abr. 00.00.00)

7403 Demande d'approbation a titre de personne approuvée

(01.04.93, 13.09.05, 00.00.00)

Tout personne employée par un participant agréé de la Bourse et désirant avoir acces au systéme de
négociation électronique de la Bourse doit au préalable étre approuvée par la Bourse.

La demande d'approbation comme personne approuvéereprésentant—inserit—ou—représentant—en
placement doit étre soumise dans la formesurte—formulaire prescrite par la Bourse; et doit étre signée

conjointement par le candidat et le participant agréé eu-la-seciété-liée-qui I'emploie.
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7404  Qualifications (enregistrement a pleine compétence)
(01.04.93, abr. 21.08.02)

7405 (Réservé pour usage futur)

7406 Qualifications (enregistrement a compétence limitée)
(01.04.93, abr. 21.08.02)

7407 Qualifications (enregistrement a compétence restreinte)
(01.04.93, abr. 21.08.02)

7407 Restrictions générales applicables aux personnes approuvées
(01.04.93, 13.09.05, 00.00.00)

Sauf consentement préalable et par écrit de la Bourse a |’effet du contraire, Yune personne approuveée

par la Bourse—représentant-inscrit-ou-représentant-en-placement ne peut traiter des affaires que pour le
compte du participant agréé-ou-ta-seciété-Hiée qui I'emploie et des clients de ce dernier.

Toutes les opérationstransactions effectuées par une personne approuvée—représentant—inserit—ou
représentant-en—placement doivent étre faites au nom du participant agréé—ou—dela—sociétéliée qui
I'emploie et le participant agréé est responsable de tous les actes et omissions de cette personne approuvée

représentant-inserit-ou—représentant-en—placement. Tout acte ou omission de la part d'une personne
approuvéereprésentant-inscrit-ou-représentant-en-placement qui pourrait constituer une infraction a toute

régle, politique ou procédure de la Bourse sera considéré comme étant une infraction de la part du
participant agréé qui était I'employeurie de cette personne approuvée au moment ou est survenu un tel
acte ou une telle omission.

7408 Comptes conjoints
(13.09.05, 00.00.00)

Aucun participant agréé-eu-secieté-tée ne doit permettreapprewver I'ouverture d'un compte conjoint
dans lequel une personne approuvéereprésentant-inscrit-ou-représentant-en-placement a son emploi a un

intérét quelconque que ce soit directement ou indirectement.

7409 Opérations avec d'autres firmes_par des personnes approuvées
(01.04.93, 13.09.05, 00.00.00)

Aucune personne approuveée par la Boursereprésentant-inserit-ou—représentant-en—placement ne doit

maintenir, seit-a son nom; seiou a tout autre nom, un compte de valeurs mobiliéeres, d'options ou de
contrats a terme sur lequel il a, directement ou indirectement, I'autorité de négocier ou le contrdle aupres
d'un participant agréé-eu-seciété-tée; autres que le participant agréé-eu-ta-seciéte-tiée qui I'emploie, sans
le consentement écrit de son employeur, tel qu'exigé par l'article 7454.

7410 Devoirs fixes
(02.04.91, 01.04.93, 07.04.03, abr. 00.00.00)
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7411 Rémunération externe interdite
(06.08.90, 01.04.93, 13.09.05, abr. 00.00.00)

7412  Accords avec les clients
(01.04.93, 13.09.05, abr. 00.00.00)
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7413  Auvis a la Bourse de cessation d'emploi ou de poursuites et autres procédures
(01.04.93, 13.09.05, 00.00.00)

Tout participant agréé et-sociététiée-doitventimmeédiatement donner a la Bourse, dans les délais
prescrits,:

H—un avis de la cessation d'emploi de toute personne approuvée par la Bourse-représentantinserit-ou
représentanten-placement et, s'il s'agit d'un renvoi pour cause, une explication du motif du renvoi.+-et

2} De plus, tout participant agréé doit fournir a la Bourse, dés que possible, un rapport sur toute
information qu'il posséde concernant toute poursuite, enquéte ou procédure pouvant affecterant

I’approbatione-permis-ou-tinscription de I'une de ses personnes approuvées par la Boursereprésentants

H%GHI—S—GH—F&BF@SEH—‘E&HI—S—GH—Bl&G@HQ&H{ par tout orqanlsme de reqlementatlon ou d’autoréglementation.une

7414  Transferts de personnes approuveées
(01.04.93, 13.09.05, 00.00.00)

Aucun participant agréé-ou-seciété—liée ne doit employer une personne approuvée par la Bourse
représentantinserit-ou-représentant-enplacement précédemment a I'emploi d'un autre participant agréé-eu
sociétéHée; sans le consentement préalable de la Bourse. Toute demande pour un tel consentement doit
étre soumise dans la forme prescrite par la Bourse et signée par lae personne approuvéereprésentant

inserit-ou-le-représentant-en-placement et le participant agréé-ou-ta-seciété-tiée désirant I'embaucher.

La Bourse n’approuvera pas une telle demande de consentement s’il s’avére gue le participant agréé a
I’emploi_duquel était précédemment la personne approuvée n’a pas transmis a la Bourse I’avis de
cessation d’emploi requis en vertu de I’article 7413.

Si la période de temps écoulée entre la date de la cessation d’emploi de la personne approuvée aupres du
participant agréé a I’emploi duquel était cette personne approuvée et la date de début de son emploi
aupres d’un autre participant agréé est de six (6) mois ou plus, la Bourse n’approuvera pas la demande de
consentement déposée en vertu du présent article et une demande d’approbation en vertu de I’article 7403
de la presente Regle devra alors etre soumise a la Bourse
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7415 Suspension ou révocation de I'approbation d’une personne approuvée par la Bourse
(01.04.93, 13.09.05, 00.00.00)

Si une personne approuvée par la Bourse-représentant-inserit-ou-représentant-en-placement ne satisfait

plus les qualifications exigées ou toute autre condition ou exigence pouvant étre prescrite par la Bourse,
celle-cila-Beurse peut suspendre ou révoquer sen-1’approbation_de cette personne.

Dans le cas d'une teHesuspension ou révocation par la Bourse de I'approbation d’une personne
approuvéedun-représentant-inscrit-ou-représentant-enplacement en vertu du présent article ou de l'article

4105 des Régles de la Bourse,-et sauf s'il est autrement ordonné par le Comité spécial, le participant agréé
ou-ta-seciétéHée qui Femploie cette personne doit mettre fin immédiatement a son emploi en tant que
personne approuvee par la Bourse et cette personneit ne doit pas, par la suite, étre employée a ce méme
titrede-guelguefacon-gue—ce-seit par un participant agréé-ou-société-tée sans la permission du Comité
spécial. Une telleCette permission peut étre révoquée en tout temps par le Comité spécial.

L’approbation par la Bourse de toute personne sera automatiguement révoquée lorsque cette personne,
suite a la cessation de son emploi aupres d’un participant agréé, ne réintegre pas un emploi nécessitant
une telle approbation auprés d’un participant agréé a I’intérieur d’un délai de six (6) mois a compter de la
date a laquelle il a été mis fin a son emploi.

7416 Responsabilité du participant agreé
(01.04.93, 13.09.05, 00.00.00)

Chaque participant agréé-et-seciété-tée doitvent s'assurer que toutes les personnes approuvées par la
Bourse ou par tout autre organisme de réglementation ou d’autoréglementationreprésentants-inserits—ou

représentants—en—placement a sonleur emploi se conforment aux exigences de toutes les Regles et
Politiques de la Bourse.

7417  Stimulants a la vente de fonds communs de placement
(19.09.94, 13.09.05, abr. 00.00.00)
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Section 7450 - 7475
Gestion des comptes

7450 Conduite en affaires
(01.04.93, 13.09.05, 00.00.00)

Tous les participants agréés doivent en tout temps observer les principes de bonne pratique dans la
conduite de leurs affaires.

Les activités des participants agréés, des personnes approuvées et des détenteurs de permis restreint de
négociation et leurs rapports entre eux ainsi qu'avec le public doivent en tout temps étre conformes aux
normes prévues dans la réglementation de la Bourse.

7451 Déclaration de conflits d'intéréts ou d'opinions divergentes
(11.03.85, 11.03.92, 13.09.05, abr. 00.00.00)

| 7452  Vigilance quant aux comptes
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(17.06.86, 01.08.87, 05.09.89, 15.09.89, 04.12.92, 01.04.93, 02.07.96, 09.03.99, 23.08.02,
21.11.03, 22.01.04, 13.09.05, 00.00.00)

Tout participant agréé doit exercer le soin nécessaire :

a) pour connaitre et demeurer informé sur tous les faits essentiels relatifs a tout client et a tout
ordre ou tout compte acceptg;

b) pour sassurer que l'acceptation de tout ordre pour tout compte est faite en accord avec les
principes de bonne pratique dans la conduite des affaires;

C) pour s'assurer, sous réserve dues paragraphes d)—e}-et-f) ci-dessous, que l'acceptation de tout
ordre pour le compte d'un client convient a celui-ci, compte tenu de sa situation financiére, de
ses connaissances en matiére de placement, de ses objectifs de placement et de sa tolérance au
risque;

d) pour s'assurer, lorsqu'il fait une recommandation d'achat, de vente, d'échange ou de détention de
tout instrument dérivé inscrit et négocié sur la Boursetitre, que cette recommandation est

appropriée pour le client compte tenu de sa situation financiére, de ses connaissances en matiere
de placement, de ses objectifs de placement et de sa tolérance au risque.

Tout participant agréé

a)—doit désignernemmer—conformément-a-laPolitigue-C-13-de-la-Bourse; une personne désignée

responsable_de la supervision et de la surveillance des activités de négociation d’instruments
dérivés inscrits sur la Bourse—eu—dans—te—cas—d'une—suceursale—un—directeur—de—suceursale

relevant-directement-d’une-personne-désignéeresponsable: et,

b}—Ilorsque nécessaire pour assurer une surveillance continue, peut—nemmer—une ou plusieurs
personnes désignées-suppléantes a cette personne responsable.;

La personne responsable et les personnes suppléantes a celle-ci n’ont pas a étre approuvées par la
Bourse, mais les participants agréés doivent fournir a la Bourse la liste de ces personnes
accompagnée de toutes les informations nécessaires pour que la Bourse puisse communiguer avec
elles au besoin. Les participants agréés ont également I’obligation d’informer la Bourse
immédiatement lorsque des modifications sont apportées a cette liste.

lesgueles-doivent-&tre-approuvéespar-la-Bourse—La personne désignée-responsable-ou-dans-le-cas
d'une-suceursalele-directeur-de-la-suceursale; est responsable de I'établissement et du maintien de
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procédures ainsi que de la surveillance des ewvertures—de-compte—et-des-activités de négociation
d’instruments dérivés inscrits a la Bourseees—comptes. _Elle doit s'assurer que le traitement des
ordresaffaires de chaque client se fait conformément aux regles de I'éthique professionnelle, aux
principes de justice et d'équité du commerce et d'une maniére non préjudiciable a la réputation de la
Bourse ou aux intéréts ou au bien-étre du public ou de la Bourse. _Elle doit surveiller les activités
relatives a la négociation d’instruments derivés inscrits sur la Bourseaux—valeurs—mobiieres

conformément aux exigences et politiques de la Bourse. En cas d'absence ou d'incapacité de la
personne désignée responsable, ses pouvoirs et responsabilités doivent étre assumés par une

personne responsabledésignée suppléante.
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7453  Mesures a prendre pour la surveillance des comptes

(01.04.93, 13.09.05, 00.00.00)

1) Comptes de corporations

Dans le cas d'un compte sumarge-accepté par un participant agréé pour une corporation_aux fins de
négocier des instruments dérivés, le participant agréé doit s'assurer que la corporation a le droit en
vertu de sa charte et de ses réglements d'effectuer dles opérations envisagéesstr—marge pour son
propre compte et que les personnes desquelles les ordres et instructions sont acceptés sont ddment
autorisées par la corporation a négocier pour son compte. Il est recommandé dans tout cas semblable
que le participant agréé acceptant le compte sur—marge—obtienne une copie de la charte, des
réglements et des autorisations de la corporation.

Lorsqu'il est impossible d'obtenir ces documents, un associé, un dirigeant ou un administrateur du
participant agréé ayant accepté le compte doit préparer et signer un mémo pour les dossiers du
participant agréé, indiquant les raisons pour lesquelles il considére que la corporation est en mesure
d'effectuer dles opérations envisagéesstrmarge et indiquant également que les personnes agissant au
nom de la corporation sont ddment autorisées a le faire.

Comptes de préte-noms

Lorsqu'un compte de préte-nom est accepté par un participant agréé, celui-ci doit avoir au dossier le
nom du mandant pour lequel le préte-nom agit et une preuve écrite de l'autorité du préte-nom.

7454  Désignation des comptes et opérations des employés de participants agréés

(01.04.93, 13.09.05, 00.00.00)

Aucun participant agréé ne doit prendre en charge un compte :
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au nom d'une personne autre qu'un client, sauf qu'un compte peut étre désigné par un numéro, le nom
d'un préte-nom ou autre identification pourvu que le participant agréé conserve a-sen-bureau-principal
au-Canada, par écrit, des piéces suffisantes pour permettre d'établir I'identité du propriétaire réel du
compte ou de la personne, ou des personnes qui en sont financiérement responsables. Ces
renseignements doivent étre disponibles en tout temps sura-la demande de la Bourse ;

pour un associé, dirigeant, administrateur ou tout employé d'un autre participant agréé, soit
conjointement, soit avec un autre, ou d'autres, sans le consentement écrit préalable de I'employeur; ni
ne doit effectuer une opération sur_instruments dérivésat—comptant-ou-sur—marge ou accepter un
compte pour des instruments dérivéssurmarge-pour-des-valeurs-meobilieres-ou-des-contrats-a-terme
dans lesquels I'une des personnes mentionnées ci-dessus a un intérét direct ou indirect. Une copie du
consentement de I'employeur doit étre conservée au dossier du client et copies des rapports et relevés
mensuels doivent étre envoyées a un associé, dirigeant ou administrateur désigné dans le
consentement (autre que la personne pour laquelle le compte est accepté). Ce paragraphe ne
s'applique pas a un administrateur qui est un investisseur externe du participant agréé ou de la société
de portefeuille de ce dernier et dont I'investissement dans celui-ci ne contrevient pas a la Régle Trois.

7455  Avis d'exécution et relevé de compte du client
(06.11.89, 01.04.93, 29.10.93, 30.09.94, 02.08.95, 18.02.97, 26.03.03, 13.09.05, abr. 00.00.00)
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7456  Conflit d'intéréts
(01.04.93, 13.09.05, 00.00.00)

Aucun participant agréé agissant en qualité d'agent pour un client pour l'achat ou la vente
d’instruments dérivés inscrits a la Boursee-titres ne peut étre acheteur ou vendeur pour son propre compte
ou agir de facon a créer un conflit entre ses propres intéréts et ceux de son client.

Nonobstant ce qui précéde, un participant agréé agissant a titre de mainteneur de marché sera réputé
ne pas agir de facon -a créer un conflit d'intéréts.

7457  Opérations interdites
(01.04.93, 13.09.05, abr. 00.00.00)

7458  Frais de service
(01.07.89, 01.04.93, 13.09.05, abr. 00.00.00)

7459  Ententes de compte sur marge
(01.04.93, 13.09.05, abr. 00.00.00)
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7460 Dettes des clients - Droits des participants agréés
| (01.04.93, 13.09.05, abr. 00.00.00)

7461 Garanties relatives aux comptes sur marge
| (01.05.87, 30.09.87, 01.09.92, 13.09.05, abr. 00.00.00)
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7461A Entente de couverture
(30.07.97, 13.09.05, abr. 00.00.00)

7462 Transferts de compte
(01.02.91, 01.04.93, 02.06.95, 06.10.99, 13.09.05, abr.00.00.00)
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7463  (Réservé pour usage futur)

7464 Reéglement au comptant discrétionnaire
(01.04.93, 13.09.05, abr. 00.00.00)

7465 R.E.E.R.administrés par les participants agréés et autres régimes similaires
(01.04.93, 02.08.94, 13.09.05, abr. 00.00.00)
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7466 Registre et dossiers des plaintes

1)

2)

3)

(01.04.93, 13.09.05, 00.00.00)

Chagque participant agréé doit maintenir un registre a jour de toutes les plaintes écrites recues par lui
résultant de la conduite du participant agréé ou de I’une de ses personnes approuvées et ayant trait a

des ordres ou des operatlons portant sur_ des instruments dérivés mscrlts ala Bourse qm—sent—relwes

Les dossiers de plaintes doivent étre conservés pendant une période de sept (7) ans. De plus, les
participants agréés doivent tenir un registre a jour de toutes les plaintes et documents subséguents
recus portant sur la conduite du participant agréé ou de I’une de ses personnes approuvees ayant trait
a des ordres ou a des opérations sur des instruments dérivés inscrits a la Bourse. Ce registre Une
plainte-et-toute réponse-a-celle-ci-doitvent &tre conservées pour une période de vingt-guatre-meissept
(7) ans a partir de la date de réception de la plainte par le participant agréé et doitvent étre mises a la
disposition de la Bourse sur demande.

Le registre des plaintes doit contenir au moins les informations suivantes :

i) le nom du plaignant;

ii) la date de la plainte;

iii) le nom de la personne faisant I’objet de la plainte;

iv) les instruments dérivés faisant I’objet de la plainte;

v) les renseignements ayant fait I’objet d’une révision par le participant agréé au cours de son
enguéte;

vi) le cas échéant, les noms et titres des personnes interviewées par le participant agréé au cours de
son enquéte et les dates de ces entrevues; et

vii) la date et les conclusions de la décision rendue relativement a la plainte.

7467  Maintien des dossiers des ordres

1)

(08.09.89, 01.04.93, 02.07.96, 13.09.05, 00.00.00)

Chaque participant agréé doit maintenir les registres et dossiers nécessaires pour enregistrer

adéguatement ses activités de négociation dans les instruments dérivés inscrits a la Bourse, incluant,

sans s’y limiter :
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Des registres contenant un enregistrement guotidien détaillé de tous les ordres et de toutes les

opérations portant sur des instruments dérivés. Ces reqgistres doivent contenir I’information

suivante pour chacun de ces ordres et chacune de ces opérations :

Dans le cas d’opérations portant sur tout instrument dérivé,

i) I’identité du client pour qui ou du compte pour lequel I’ordre a été recu;

ii)  ladate et I’heure auxquelles I’ordre a été recu;

iii)  I’identité de la personne qui a recu I’ordre;

iv)  laclasse et la désignation de I’instrument dérivé,

V) le mois et I’année d’échéance ou de livraison de I’instrument dérivé,

vi)  la date et I’heure auxquelles I’ordre a été saisi dans le systéeme de négociation électronigue
de la Bourse;

vii) _ s’il s’aqgit d’une opération initiale ou de liguidation;

viii) les termes et conditions de I’ordre, de toute directive et de toute modification ou
annulation de ces termes, conditions et directives,

ix) lorsque I’ordre est passé en vertu d’un pouvoir discrétionnaire d’un participant agréé, une
indication a cet effet,

X) lorsque I’ordre a trait a un compte de remisier ou a un compte omnibus dont les comptes
sous-jacents sont entierement divulgués, I’identification des comptes sous-jacents pour
lesquels I’ordre doit étre exécuté et I’allocation prévue pour chacun de ces comptes une
fois I’ordre exécuté;

xi)  lorsque I’ordre a trait & des comptes gérés, les comptes pour le bénéfice desquels I’ordre
sera exécuté et la répartition prévue des opérations ainsi effectuées entre chacun de ces
comptes,

xii) lorsque I’ordre ou les instructions s’y rapportant sont transmis par une personne physique

autre que,

A) la personne au nom de qui le compte est opéré; ou

B) une personne physigue diiment autorisée a transmettre des ordres ou des directives s’y
rapportant pour le compte d’un client qui est une personne morale,

le nom, le numéro ou la désignation de la personne physique transmettant I’ordre ou les
directives
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xiii) la date et I’heure auxquelles I’ordre a été modifié, exécuté ou annulé. Si I’ordre a été
exécuté par le biais de plusieurs opérations, la date et I’heure de chague opération
exécutée en vue de compléter I’ordre;

xiv) le nombre d’instruments dérivés achetés ou vendus. Si I’ordre a été exécuté par le biais de
plus d’une opération, le nombre d’instruments dérivés achetés ou vendus a chague

opération;

XV) si la personne qui a exécuté I’ordre n’est pas celle qui a recu I’ordre, I’identité de cette
personne;

xvi) si I’ordre a été exécuté par un autre participant agréé agissant comme courtier exécutant
pour le participant agréé, I’identité de cet autre participant agréé.

Dans le cas des contrats a terme,

xvii) Le prix auquel I’opération sur contrat a terme a été effectuée.

Dans le cas des contrats d’options,

xviii) la prime;

xix) le type d’option (option de vente ou option d’achat);

xx) le prix de levée.

b) Des registres d’instruments dérivés indiguant séparément pour chague instrument dérivé, a la
date de I’opération, toutes les positions acheteur et positions vendeur dans cet instrument dérivé
détenues pour le compte propre du participant agréé ou pour le compte de clients et, dans tous
les cas, le nom ou la désignation du compte dans lequel chaque position est détenue.

24) Tous les registres relatifs aux ordres exécutés et non executes aux operatlons effectuees et aux

positions détenues doiventle-do

reeuﬁnsqeueJ-heureLdeeerFeeepumereeetre conservés pour une perlode de sept (7) ans.

| 35) La Bourse e-Comitéspéeial peut accorder des dispenses pour toutes ou une partie des exigences ci-
dessus.

7468 Transmission de documents relativement aux titres appartenant a des clients non-inscrits
| (29.07.88, 01.04.93, 13.09.05, abr. 00.00.00)
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7469 Opérations représentant un prét d'espéces ou de titres
(01.09.88, 15.03.93, 01.04.93, 13.09.05, abr. 00.00.00)
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7470 Ententes de courtier remisier/chargé de compte
(26.07.88, 01.04.93, 01.07.97, 05.07.00, 07.05.02, 01.04.03, 13.09.05, abr. 00.00.00)
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Section 7476 - 7500
Dispositions particulieres
sur les comptes discrétionnaires

(abr. 00.00.00)

7476  Définitions
| (01.04.93, 13.09.05, abr. 00.00.00)
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7477  Obligation de se conformer
(01.04.93, 13.09.05, abr. 00.00.00)
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7478  Autorisation écrite
| (01.04.93, 13.09.05, abr. 00.00.00)

7479 Désignation d'une personne avec autorisation de surveillance
| (01.04.93, 13.09.05, abr. 00.00.00)

7480 Désignation a titre de gestionnaire de portefeuille ou de gestionnaire adjoint de portefeuille
| (01.04.93, 21.08.02, 13.09.05, abr. 00.00.00)

7481  Comité de gestion de portefeuille
| (01.04.93, 13.09.05, abr. 00.00.00)
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7482 Révision trimestrielle des comptes gérés
| (01.04.93, 13.09.05, abr. 00.00.00)

7483  Politiques de placement
| (01.04.93, 13.09.05, abr. 00.00.00)

7484  Entente concernant les honoraires
| (01.04.93, 13.09.05, abr. 00.00.00)

7485  Surveillance individuelle pour chaque compte géré
| (01.04.93, 13.09.05, abr. 00.00.00)

7486 L'éthique
| (01.04.93, 13.09.05, abr. 00.00.00)

7487 Le mandat du participant agréé
| (01.04.93, 13.09.05, abr. 00.00.00)
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Section 7501 - 7550
Procédures de garde, de séparation
et de sauvegarde des titres et des soldes créditeurs libres des clients

| (abr. 00.00.00)

7501 Définitions
| (01.10.86, 01.06.89, 01.04.93, 13.09.05, abr. 00.00.00)

e fine de laoré o
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7502  Soldes créditeurs libres des clients
| (01.04.93, 13.09.05, abr. 00.00.00)

7503 Généralités
| (01.10.86, 01.06.89, 01.04.93, 13.09.05, abr. 00.00.00)
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7504  Lieux internes agréés
(01.10.86, 01.06.89, 01.04.93, 13.09.05, abr. 00.00.00)
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7505 Restrictions sur I'utilisation des titres appartenant aux clients
| (01.10.86, 01.06.89, 01.04.93, 13.09.05, abr. 00.00.00)

7506 Restrictions relatives a la livraison des titres du client
| (01.10.86, 01.04.93, 13.09.05, abr. 00.00.00)
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7507 Exigence d'un avis écrit aux clients
| (01.10.86, 01.04.93, 13.09.05, abr. 00.00.00)

7508 Calcul du nombre de titres a mettre a part
| (01.10.86, 01.06.89, 01.04.93, 02.06.95, 13.09.05, abr. 00.00.00)
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7509 Séparation en temps opportun et corrections a apporter
(01.10.86, 01.06.89, 01.04.93, 02.06.95, 13.09.05, abr. 00.00.00)
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7510 Titres en sauvegarde
(01.04.93, 13.09.05, abr. 00.00.00)
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7511 Lieux agréés de dépbts de valeurs
(01.10.86, 20.12.91, 01. 05.92, 01.04.93, 13.09.05, abr. 00.00.00)
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POLITIQUE C-2
(01.03.93, 21.10.93, 21.08.02, 01.10.02,_abr. 00.00.00)

NORMES MINIMALES DE SURVEILLANCE DES COMPTES AU DETAIL

Pol. C-2 1
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I. ETABLISSEMENT ET MAINTIEN DE NORMES MINIMALES DE SURVEILLANCE DE
COMPTE

(abr. 00.00.00)

Pol. C-2 2



ANNEXE B

Il. OUVERTURE DES NOUVEAUX COMPTES
(abr. 00.00.00)

Pol. C-2 3
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I1l.  SURVEILLANCE DES COMPTES A LA SUCCURSALE
| (21.10.93, abr. 00.00.00)

Pol. C-2 5
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IV.  SURVEILLANCE DES COMPTES AU SIEGE SOCIAL
| (21.10.93, abr. 00.00.00)

Pol. C-2 6
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V. SURVEILLANCE DES COMPTES D'OPTIONS
(abr. 00.00.00)

Pol. C-2 8
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VI. SURVEILLANCE DES COMPTES DE CONTRATS A TERME ET D'OPTIONS SUR
CONTRATS A TERME

(abr. 00.00.00)

Pol. C-2 9
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| VIlI.  SURVEILLANCE DES COMPTES DISCRETIONNAIRES ET DES COMPTES GERES
(abr. 00.00.00)

Pol. C-2 11
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VIIl. PLAINTES DE CLIENTS
| (abr. 00.00.00)

Pol. C-2 13
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POLITIQUE C-4

ETABLISSEMENT ET MAINTIEN DE CONTROLES INTERNES ADEQUATS
(26.01.96, 08.05.03, abr. 00.00.00)

Pol C-4 1
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. SUFFISANCE DU CAPITAL
(abr. 00.00.00)

Pol C-4 3
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1. ASSURANCES
(abr. 00.00.00)

Pol C-4 5
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I1l. SEPARATION DES TITRES DES CLIENTS
| (abr. 00.00.00)

Pol C-4 6
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IV. GARDE DES VALEURS DES CLIENTS
| (abr. 00.00.00)

Pol C-4 7
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V. PROTECTION DES TITRES ET DE L'ARGENT
(abr. 00.00.00)

Pol C-4 8
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POLITIQUE C-10
(06.03.02,_abr. 00.00.00)

POLITIQUE DE CONTROLE INTERNE
FIXATION DU PRIX DES TITRES

Pol C-10 1
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POLITIQUE C-11
(06.03.02,_abr. 00.00.00)

POLITIQUE DE CONTROLE INTERNE
DE LA GESTION DES RISQUES
DES PRODUITS DERIVES

Pol C-11 1
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POLITIQUE C-12
(23.08.02,_abr. 00.00.00)

EXIGENCES MINIMALES POUR L’EXONERATION DE L’OBLIGATION DE
CONVENANCE EN CE QUI CONCERNE LES OPERATIONS NON RECOMMANDEES PAR
UN PARTICIPANT AGREE

Pol C-12 1
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ANNEXE A—-POLITIQUE C-12

Supervision de I’exactitude des rapports des participants agréés
sur les opérations désignées comme étant recommandées ou non recommandées
en vertu de la Politique C-12

Pol C-12 6
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POLITIQUE C-13
| (21.11.03_abr. 00.00.00)

RESPONSABILITES DU DIRIGEANT RESPONSABLE DE LA CONFORMITE ET DE LA
PERSONNE DESIGNEE RESPONSABLE

I. DEFINITIONS
| (abr. 00.00.00)

1. RESPONSABILITES
| (abr. 00.00.00)

Pol C-13 1
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POLITIQUE C-15
(26.03.03,_abr. 00.00.00)

TRANSMISSION ELECTRONIQUE DE DOCUMENTS

1. Protection des renseignements personnels

(abr. 00.00.00)

2. Examen du systéme de transmission électronique

(abr. 00.00.00)

Pol C-15 1
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