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Résumé

Le Comité exécutif de Bourse de Montréal Inc. (la «Bourse») a approuvé des
modifications & IEtat B et & I'Etat C de la Politique C-3 de la Bourse intitulée « Rapport
et questionnaire financiers réglementaires uniformes » (RQFRU), lesquelles portent sur
les ententes de garde. Les modifications proposees visent a modifier les exigences de
capital applicables lorsgu’un participant agréé omet de conclure une entente de garde
écrite avec une entité qui, autrement, satisferait les conditions requises pour constituer un
lieu agréé de dépbt de valeurs, de fagon a mieux tenir compte de I’ augmentation du risque
de perte découlant de I’ absence d entente.

Processus d’ éablissement de régles

Bourse de Montréal Inc. est reconnue a titre dorganisme d' autoréglementation
(« OAR ») par la Commission des valeurs mobiliéres du Québec (la «Commission »).
Confarmément a cette reconnaissance, la Bourse exerce des activités de bourse et dOAR
au Québec. A titre dOAR, la Bourse assume des responsabilités de réglementation de
marché et de réglementation de courtiers. Les courtiers encadrés sont les participants
agréés de la Bourse. L’encadrement du marché et des participants agréés reléeve de la
Divison de la réglementation de la Bourse (la «Division »). La Divison exerce ses
activités de fagon autonome par rapport a la Bourse, ayant une structure administrative

distincte.
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La Division est sous l'autorité d'un Comité special nommé par le Conseil d'administration
de la Bourse. Le Comité spéciad a le pouvoir de recommander au Consell
dadministration de la Bourse d'adopter ou de modifier les Regles et Politiques de la
Bourse concernant certains aspects de |'encadrement des participants agréés de la Bourse
dont, entre autres, les Regles et Politiques ayant trait aux exigences de marge et de
capital. Le Consell d'administration de la Bourse a délégué au Comité exécutif de la
Bourse le pouvoir d adopter ou de modifier ces Régles et Politiques sur recommandation
du Comité spécial. Ces changements sont présentés ala Commission pour approbation.

Les commentaires relatifs aux modifications apportées & I'Etat B et a I'Etat C de la
Politique C-3 de la Bourse doivent nous étre présentés dans les 30 jours suivant la date de
publication du présent avis au bulletin de la Commission. Priére de soumettre ces
commentaires a :

Madame Joélle Saint-Arnault
Vice-présidente, Affaires juridiques et
secrétaire générale
Bourse de Montréal Inc.

Tour de la Bourse
C.P. 61, 800, square Victoria
Montréal (Québec) H4Z 1A9
Courriel : legal@mx.ca

Ces commentaires devront également étre transmis a la Commission a |'attention de :

Madame Denise Brosseau
Secrétaire
Commission des valeurs mobiliéres du Québec
800, square Victoria, 22° éage
C.P. 246, Tour de la Bourse
Montréal (Québec) H4Z 1G3
Courrid : consultation-en-cour s@cvmg.com

Annexes

Les personnes intéressées trouveront en annexe le document d'analyse des modifications
réglementaires proposées de méme que le texte réglementaire proposé. La date d'entrée
en vigueur de ces modifications sera déterminée, le cas échéant, en collaboration avec les
autres organismes d'autoréglementation canadiens, a la suite de leur approbation par la
Commission des valeurs mobilieres du Québec.
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Bourse
de Montréal Inc.

AN

ENTENTES DE GARDE

— MODIFICATIONS AUX ETATS B ET C
DU « RAPPORT ET QUESTIONNAIRE
FINANCIERS REGLEMENTAIRES
UNIFORMES » - POLITIQUE C-3 DE LA
BOURSE DE MONTREAL

I  SOMMAIRE

A) Introduction

L'une des caractéristiques de la formule de
capital actuelle est que tous les titres des clients
détenus ailleurs quau sein de la firme du
participant agréé doivent étre gardés en dépdt
dans des lieux agréés de dépét de valeurs'.
L’une des exigences devant étre satisfaite pour
gu'une entité soit considérée comme un lieu
agréé de dépbt de valeurs est que le participant
agréé doit conclure avec cette entité une entente
de garde sous une forme satisfaisante pour la
Bourse. L’objectif visé par les modifications
proposées est de réviser les exigences de capital
qui s ampliquent lorsqu’un participant agrée omet
de conclure une entente de garde écrite avec
une entité qui, autrement, satisferait les
conditions requises pour se quaifier comme lieu
agréé de dépdt de valeurs.

B) Laproblématique

Ces derniéres années, I’ une des congtatations les
plus fréquentes suite aux véifications de la
conformité financiére a trait a la Situation ou des
participants agréés ont placé des vaeurs auprés
d' un dépositaire externe mais omis de conclure

! L’expression «lieux agréés de dépét de valeurs» est définie
dans la section Directives générales et définitions de la
Politique C-3 de la Bourse.

avec cdui-ci une entente de garde écrite pour
documenter |’ accord.

Dans certains cas, les participants ne peuvent
conclure de telles ententes en raison du refus du
dépositaire d'étre assujetti aux modaités et
conditions stipulées dans I’ entente de garde type
prescrite par la Bourse. Afin de résoudre ce
probléme, un cabinet d'avocats externe a
effectué un examen juridique de I'entente de
garde type, notamment en passant en revue des
ententes de garde comparables a |'échelle
mondiale.

Dans d'autres cas, les participants agrées ne
peuvent conclure de telles ententes, soit en
raison de divergences dopinion quant au
caractére nécessaire ou non’ d'une entente de
garde, soit a la suite d'omission. Dans de tels
cas, il y a lieu de continuer dobliger les
participants agréés a prendre une provision e
capitd pour avoir omis de conclure |’ entente de
garde nécessaire, mais I’ exigence de capital qui
est imposée a un participant agréé devrait étre
plus représentative de I’ augmentation du risque
de perte.

C) Objectif

L’ objectif visé par les modifications poposées
est de modifier les exigences de capital
applicables lorsqu’ un participant agréé omet de
conclure une entente de garde écrite avec une
entité qui, autrement, remplirait les conditions
requises pour se qualifier comme lieu agréé de
dépdt de valeurs, de facon & mieux tenir compte

2 Un point de divergence entre les participants agréés et les
dépositaires a trait a la question de savoir si une entente de
garde est nécessaire ou non a I'égard des certificats de
placement garanti et autres effets semblables. De maniere
générale, la Loi sur les banques considere ces effets comme
des dépbts et les lois provinciales sur les valeurs mobiliéres
les considerent comme des titres. En conséguence, les
banques émettrices de ces effets ont beaucoup de réticence a
conclure une entente de garde couvrant des effets qu’elles
considerent comme des dépots.



de I'augmentation du risque de perte découlant
de I’ absence d’ entente.

D) Conseéquence desrégles proposées

L'adoption des modifications proposées a la
Politique G3 de la Bourse assurera une relation
plus éroite entre les exigences de capitd € le
risque de perte lorsqu’ un participant agréé omet
de conclure une entente de garde écrite avec
une entité qui, autrement, satisferait les
conditions requises pour congtituer un lieu agréé
de dépdt de valeurs. On s attend donc a ce que
les modifications proposées n'aent pas d effet
sur la structure du marché, ni sur la compétitivité
des participants agréés par rapport a celle des
sociétés qui ne sont pas des participants agréés,
ni sur les colts liés ala conformité.

I ANALYSE DETAILLEE

A) Reégles actuelles

Tel que mentionné précédemment, en vertu de
I'actuelle formule de capitd, tous les titres des
clients qui sont détenus ailleurs qu'au sein de la
firme du participant agréé doivent étre gardés en
dépbt dans des lieux agréés de dépdt de valeurs.
La définition de I'expresson « lieux agréés de
dépdt de vaeurs» précise les conditions a
satisfaire pour que I'entité soit considérée
comme un lieu agréé de dépdt de valeurs pour le
compte d’ un participant agréé.

Au nombre de ces conditions figure I’ obligation
pour le participant agréé de conclure avec
I’ entité une entente de garde écrite dont laforme
soit satisfaisante pour la Bourse. Selon les
regles actuelles, le défaut de conclure une
entente de garde écrite avec une entité qui,
autrement, serait considérée comme un lieu
agréé de dépdt de vaeurs et traité de la méme
facon que sil sagissait d'une entité qui ne
satifait aucune des conditions pour é&re
considérée comme un lieu agréé de dépbt de

vaeurs. Le tableau suivant résume les
exigences de capital actuellement applicables
aux vaeurs confiées a des dépositaires

externes:

Situation du dépositaire

Exigence de capital

Dépositaire qui satisfait aux conditions
requises pour constituer un lieu agréé de
dépbt de valeursavec lequel le

participant agréé a conclu une entente de
garde acceptable.

L’ exigence de capital se
limite & toute exigence
découlant des
différences non
conciliées.

Dépositaire qui satisfait aux conditions
requises pour constituer un lieu agréé de
dépdt de valeurs avec lequel le
participant agréé n’a pas conclu une
entente de garde acceptable et a I’ égard
duquel le participant agréén’a pas
d’autresobligations

L’ exigence de capital
correspond alavaleur
au marché destitres
gardés en dépdt plusla
marge normale sur ces
titres.

Dépositaire qui satisfait aux conditions
requises pour constituer un lieu agréé de
dépdt de valeurs avec lequel le
participant agréé n’a pas conclu une
entente de garde acceptable et a I’ égard
duquél le participant agrééa d’ autres
obligations

L’ exigence de capital
correspond alavaleur
au marché destitres
gardés en dépbt plusla
marge normale sur ces
titres.

Dépositaire qui ne satisfait pas aux
conditions requises pour constituer un
lieu agréé de dépbt de valeurs.

L’ exigence de capita
correspond alavaleur
au marché destitres
gardés en dépbt plusla
marge normale sur ces
titres.

B) Régles proposées

Y

Les regles proposées visent a modifier les
exigences de capita pour les cas ou le
participant agréé omet de conclure une entente
de garde avec une entité qui, autrement,
satisferait les conditions requises pour constituer
un lieu agrée de dépdt de valeurs.

Il existe deux risques additionnels liés au fait de
ne pas étre en mesure de conclure une entente
de garde : le risque de compensation® et le risque

3 Une définition de I’ expression « risque de compensation » a
été élaborée dans le cadre de la présente proposition. Aux
termes de la version révisée des Notes et instructions de
I’Etat B de la Politique C-3 de la Bourse qui est proposée,
I”expression «risque de compensation» désigne «le risque
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de fraude. Les exigences de capital suivantes

ont é&é

révisées afin  de tenir

compte

spécifiquement de ces risques additionnels :

Situation du dépositaire

Exigence de capital

Dépositaire qui satisfait aux
conditions requises pour
constituer un lieu agréé de
dépdt de valeurs avec lequdl le
participant agréé a conclu une
entente de garde acceptable.

L’ exigence de capital selimite &
toute exigence découlant des
différences non conciliées.

Dépositaire qui satisfait aux
conditions requises pour
constituer un lieu agréé de
dépbt de valeurs avec lequel le
participant agréén’a pas
conclu une entente de garde
acceptable et a I’ égard duquel
le participant agréé n’a pas
d’autres obligations.

L’ exigence de capital est la

suivante:

= encequi atrait au capital
régularisé en fonction du
risque, |" exigence découlant
des différences non conciliées;

= encequi atrait alaprovision
pour le signal précurseur,
10% de lavaleur au marché
des titres gardés en dép6t.

Dépositairequi satisfait aux
conditions requises pour
congtituer un lieu agréé de
dépbt de valeurs avec lequel le
participant agréén’apas
conclu une entente de garde
acceptable et a I’ égard duquel
le participant agréé a d’ autres
obligations

L’ exigence de capitd est la

suivante:

= encequi atrait au capital
régularisé en fonction du
risque, |’ exigence découlant
des différences non conciliées;
plus le moindre du risque de
compensation et de lavaleur
au marché destitres gardés en
dépédt;

= encequi atrait alapovision
pour le signal précurseur,
10% de lavaleur au marché
des titres gardés en dépbt;

= | etota desexigencesci-
dessus selimite alavaleur au
marché destitres gardés en
dépot.

Dépositaire qui ne satisfait pas
les conditions requises pour
constituer un lieu agréé de
dépbt de valeurs.

L’ exigence de capitd correspond
alavaeur au marché destitres
gardés en dépot.

découlant de situations ou le participant agréé a, auprés de
I’entité, d autres opérations, soldes ou positions, lesguels
peuvent donner lieu a compensation entre les obligations

résultantes du participant agréé et la valeur des titres détenus
en dépodt aupres de I’ entité ».

En ce qui atrat au risque de compensation, les
exigences révisées prescrivent | établissement
d'une provision a raison de un dollar pour un
dollar dans la détermination du capitd régularisé
en fonction du risque d'un participant agrée,
lorsgue celui-ci est incapable de conclure une
entente de garde.

En ce qui a trait au risque de fraude, il a &é
conclu qu'il ne devrait pas ére nécessaire de
prévoir expressément une exigence de capita
pour tenir compte de ce risque. Aing, au lieu
d'exiger que les participants agréés constituent
une provision de capital al’égard d’ un risque de
fraude, [I'approche réglementaire générae
actuelle demeurerait en place, ¢’ est-a-direquela
Bourse continuera, dans le cadre de ses
ingpections  réglementaires, d'examiner les
contrbles préventifs et de déection afin de
Sassurer qu'il sont adéquats pour ce qui est du
risque de fraude.

Findlement, afin de continuer a encourager par
des mesures incitatives les participants agréés a
obtenir des ententes de garde écrites, les
exigences révisées prescrivent qu’ une provision
équivaant a 10p. cent de la valeur au marché
des titres gardés en dépbt sans entente soit
incluse dans |’ é&ablissement de la provision pour
le signal précurseur d'un participant agréé.

C) Problématique et solutions envisagées

La nécessité de continuer a exiger la conclusion
d’ ententes de garde écrites pour documenter les
arrangements de garde a été considérée. Bien
gu'il ait été noté que I’ obtention d' une entente de
garde écrite n'est pas exigée dans d' autres pays
d'importance comme le Royaume-Uni et les
Etats-Unis, il a é&é conclu qu'il &ait préférable
de continuer a exiger de telles ententes parce
qu'il vaut toujours mieux avoir en man un
document lorsqu'on doit faire appd aux
tribunaux  pour prouver |'existence d'un
arrangement de garde. Par conséquent, les
efforts ont éé concentrés sur |'éaboration de
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modifications aux exigences de capital afin de les
fare mieux correspondre aux  risgues
additionnels découlant de I'inexistence d'une
entente de garde écrite.

D) Comparaison avec des dispositions
similaires

Etats-Unis

Aux EtatsUnis, il nexise pas dexigence
obligeant expressément un courtier & conclure
une entente de garde écrite lorsque des titres
sont détenus ailleurs que chez lui. Les exigences
prévoient plutdt que le courtier doit ére en
mesure de démontrer que les titres gardés en
dépbt demeurent sous son contrdle et que leur
remise au courtier ne nécessite pas le versement
d espéces ou de valeurs. En conséquence, il
n'existe aucune exigence de capital lorsgue le
courtier omet de conclure une entente de garde
écrite avec un dépositaire externe.

Royaume-Uni

Au Royaume-Uni, a I'instar des Etats-Unis, il
N’ existe pas d' exigence obligeant expressément
un courtier a conclure une entente de garde
écrite lorsque des titres sont détenus ailleurs que
chez lui. Les exigences sont plutét de nature
plus générae, abligeant le courtier a s assurer de
I’existence de procédures pour protéger les
ééments d'actif, y compris ceux dont la société
est responsable.  En conséquence, il n'existe
aucune exigence de capital lorsque le courtier
omet de conclure une entente de garde écrite
avec un dépositaire externe.

E) Intérét public

L’ objectif visé par les modifications proposées
et de modifier les exigences de capita
applicables lorsqu’un participant agréé omet de
conclure une entente de garde écrite avec une
entité qui, autrement, satisferait les conditions
requises pour constituer un lieu agréé de dépét

de valeurs, de fagon a mieux tenir compte de
I’ augmentation du risque de perte découlant de
|’absence d entente. Par conséquent, les
modifications proposées sont réputées servir
I'intérét public.

[ COMMENTAIRES
A) Efficacité

T que mentionné précédemment, les
modifications proposées ont pour objectif
d'assurer une relation plus éroite entre les
exigences de capitd et le risque de perte
lorsgu’ un participant agréé omet de conclure une
entente de garde écrite pour les titres détenus
par un dépositaire externe.

B) Procédure

Le Comité spécia de la réglementation a &udié
et approuvé les modifications & I'Etat B et a
I'Etat C de la Politique C-3 de la Bourse lors de
sa réunion du 8 juillet 2003. La proposition a
également été approuvée par le Comité exécutif
le 28 juillet 2003 et sera par la suite examinge
par la Commisson des valeurs mobiliéres du
Québec pour approbation.

IV REFERENCES

Palitique C-3 de Bourse de Montréal Inc.;
United Kingdom Financid  Services
Authority, The Investment Business Interim
Prudential Sourcebook, juin 2000, régle 10-
13 portant sur les systémes de contrble
interne;

U.S. Securities and Exchange Act of 1934,
alinéa 240.15¢3-3(C) portant sur le contréle
des valeurs mobilieres.
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ETATB
PARTIE | )
RAPPORT ET QUESTIONNAIRE FINANCIERSREGLEMENTAIRES UNIFORMES

(nom du membre)
ETAT DE L'ACTIF NET ADMISSIBLE ET DU CAPITAL REGULARISE EN FONCTION DU RISQUE
(au__ etchiffrescomparatifsau___ )

EXERCICE EXERCICE
REFERENCE COURANT PRECEDENT

L A73  Capital tOtal ..ooocvevceeceeeccee et $

2. A29 DEDUIRE : Elémentsdactif non admiSSIBIES ........oovevveoieeeeeeeeeeeeee e eeeeeeeneenn

3 ACTIFNET ADMISSIBLE. ... $

4, DEDUIRE : Capital MiNIMUM..........ccueuereeeeeeeeeeceeese e eeeeseeesacaeseseee e ee e eeeneaa

5. TOTAL PARTIEL ..ottt

DEDUIRE - MONTANTS DE MARGE EXIGES:
6. Tab.l Prétsarecevoir, emprunts de titres ef reVenteS.......ccoovvecereieseiesseseee e

7. Tabl2 Titres appartenant au membre et titres vendus & dECOUVErt ...........covvrercccrenenes

8. Tabl.2A Concentration dans 1S PriSESFEIMES.......c.cvivveeereiice e

9. Comptes de syndicat et comptes conjoints [eXpliqUEr] ........oeoereeereeererenerererieens

10. Tabld  COMPLES U CHENLS.....cuiiiiieiirieerie ettt nnne

11. Tabl5 Courtiers et agentSde ChaNgE .....cevveverveererieereesee sttt nnens

12, Tabl.7  EMPrUnts € raCALS. .......ccciueiieeieee e

13. Passifs BVENTUE!S [EXPIIGUETT ....cveueieeereicieteeseeteas ettt sae e seeresresneseereenas

14. Tabl.10  Franchise de I'assurance desingtitutions financiéres [la plusimportante] ................

15. Tabl.11  Devises Erangeres NON COUVEITES ........cviirreriieerieereeeseesesessesessesessesessesessesessesessenens

16. Tabl. 12 CONIAES ALEIME.......cuiivieeeeeeeteetecteteee et ettt e e eteetestesbestessesessesseseesseseesesseatesresreennes

17. Tabl.14  Pénalité pour concentration auprés du bailleur de fonds............coeveeccccc e

18. Titres gardés en des lieux non agréés de dépbts de valeurs [voir directives] .............

19. Tabl.7A  Pénalité de concentration des activités de financement avec des

CONLIEPAMTIES BOTEEES.......eeeiiieeietestee ettt s e b et se b e s s
20. Différences Non conciliEeS [EXPlIQUENT ...c.viveerieirereieeees e eree s
21. AULTES [EXPIIGUETT .ottt ettt et e te e eaeenreenns
22. TOTAL DE LA MARGE EXIGEE [ligNeS 6 & 21] w..eeueeeeeereeeeeeseeeseeeseesseesene
23. TOTAL PARTIEL [ligne5moinsligne 22] ......c.cccvririerenienieieeeeieseesie e
24. Tabl.6A AJOUTER : Recouvrements dimpotS........ccocervreerieiirieeresenesesesiesesesesseesessensenens
25. Capital régularisé en fonction du risque avant la pénalité pour

concentration destitres [ligne 23 plus [igNe 24] ......ccccueveererceseneseseseseseeseesieneens

26. Ta.9 DEDUIRE : Pénalité pour concentration des titres de
[Voir notes et directives] ao(t 2002



Tabl.6A Moinsrevouvrementsd'impotsde_ e

27. CAPITAL REGULARISE EN FONCTION DU RISQUE
[1igNe 25 MOINS TIGNE 26] ...veveveivererierisieesieresesesessesesseesseessesessesesaesessssesessesesessesessesens $ $

avril 2000



DATE: ETaTB
ANNEXE
PARTIE I
RAPPORT ET QUESTIONNAIRE FINANCIERS REGLEMENTAIRES UNIFORMES
(nom du membre)
Etat B — Ligne 20 : Détails des écarts non conciliés
Conciliés Débit [a Crédit [en
aladate découvert] compte
du rapport Nombre (pertes Nombre (gains Marge
(oui/non) d’'éléments potentielles) d’ éléments potentiels) exigée

9

Compensation

Courtiers

Comptes de banque

Comptes intersociétés

Fonds communs
de placement

Décomptes de stitres

Autres écarts
non conciliés

TOTAL

[voir notes et directives]|

ao(t 2002



ETATB
NOTESET DIRECTIVES

CHAQUE MEMBRE DOIT MAINTENIR EN TOUT TEMPS UN CAPITAL REGULARISE EN
FONCTION DU RISQUE D'UN MONTANT QUI NE PEUT ETRE INFERIEUR A ZERO.

Ligne 4 —Capital minimum

Le"cgpitd minimum" est de 250 000 $ (75 000 $ pour un courtier remisier du Type 1).

Ligne 9 —Comptes de syndicat et comptes conjoints

Cette ligne devrait inclure la marge exigée sur les comptes de syndicat pour lesquels le membre est |e chef de
file et les comptes conjoints. S le membre a retiré une partie des positions sur nouvele émission du compte
de syndicat pour I'intégrer dans ses comptes, cette partie doit ére incluse dans les titres en portefeuille du
membre au Tableau2 et possblement au Tableau 2B. S le membre n'est pas le chef de file mais un membre
du syndicat de prise ferme, lamarge exigée du membre doit étre présentée au Tableau 2.

S I'autre membre du syndicat est une entité réglementée, une société reiée du membre ou une ingtitution
agréée, aucune marge n'est exigée de la part du membre. Dans le cas d' une contrepartie agréée, la marge
exigée, a compter de la date de reglement normale (c.-ad. la date de réglement contractuelle prévue
pour cette émission), doit &re I'insuffisance d'avoir net entre: (@) la valeur nette au marché de toutes ks
postions-titres a la date de réglement dans les comptes de I’ entité, et (b) le solde net en especes sur la base
de la date de réglement dans ces mémes comptes. Pour toutes |es autres parties, la marge exigée du membre,
a compter de la date de reglement normale, doit ére I'insuffisance de marge, le cas échéant, dans le
compte.

Ligne 13— Passifséventuels

Aucun membre ne peut fournir, directement ou indirectement, sous forme d un prét, d'un cautionnement, de
I’octroi d’'une sOreté, d'un engagement ou de toute autre fagon, de I’ aide financiere a un particulier ou a une
société, a moins que le montant du prét, du cautionnement, de la slreté octroyée, de I’ engagement ou de toute
autre forme d' aide ne soit limité & un montant fixe ou déterminable et que ce montant soit pris en compte dans
le caeul du capitd régularise en fonction du risque. La marge exigée est e montant du prét, du cautionnement,
de la SOreté octroyée, de I’ engagement ou de toute autre forme d'aide moins la vaeur d’ emprunt de toute
garantie disponible, calculée conformément aux regles et aux réglements des organismes d'autoréglementation.
Un paiement qui est cautionné N’ est pas une garantie acceptable pour réduire lamarge exigée.

Le déail du cacul de la marge pour des éventudités comme les garanties ou les chéques retournés doit &re
donné dans une annexe au présent étt.

(Voir nouvdleligne 18 c_i -dessous)

ane-18 - Lorsgue-ges S _appan
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Ligne 18— Titres gardés en des lieux non agr éés de dépbt de valeurs

Exigences de capital

De facon générde, les exigences de capital pour les titres gardés en dépbt aupres d une autre entité sont les
uivantes :

i) Lorsgue I’ entité se qudifie comme lieu agréé de dépbt de vaeurs, il n'y a aucune exigence de capitd,
sous réserve qu'il n'existe pas de différences non conciliées entre les montants inscrits dans les
registres de l'entité agissant comme dépositaire et les montants inscrits dans les registres du membre.
Les exigences de capitd pour les différences non conciliées sont traitées séparément ci-dessous auix
Notes et directives de |’ Etat B, ligne 20.

ii) Lorsgue I'entité ne se qudifie pas comme lieu agréé de dépbt de vaeurs, dle doit étre consdérée
comme un lieu non agrée de dépdt de valeurs et le membre doit déduire 100 % de la vaeur au marché
des titres gardés en dépbt aupres de I’ entité dans le calcul de son capital régularise en fonction du

risque.

Par contre, il existe une exception aux exigences générales décrites ci-dessus.  Lorsgue | entité se qudifie
autrement comme lieu agréé de dépbt de vaeurs, a I’ exception du fait que le membre n’'a pas conclu une
entente de garde écrite avec I’ entité, tel quiexigé par les Statuts, les Reglements et les Regles des organismes
d autoréglementation, I’ exigence de capita doit &tre déterminée de la facon suivante :

a) lorsgu'il existe un risque de compensation avec I’ entité, le membre doit déduire le moindre de :

1) 100 % del’ exposition au risgue de compensation avec I entité et

[1) 100 % de lavaleur au marché des titres gardés en dépdt aupres de |’ entité;
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dansle calcul de son capita régularisé en fonction du risque;

e

b) Le membre doit déduire 10 % de la valeur au marché des titres gardés en dépbt aupres de |’ entité dans
le cdcul de saprovision pour Signa précurseur.

La somme des exigences cal culées aux paragraphes a) et b) ci-dessus ne doit pas étre plus élevée gue 100 %
de la valeur au marché des titres gardés en dépbt auprés de I'entité.  Lorsgue la somme des montants
initidement calculés aux paragraphes a) e b) c-dessus est supérieure a 100 %, le capitd exige sdon le
paragraphe b) et le montant présenté conme déduction dans le cacul de la provision pour Sgnd précurseur
doivent étre réduits en conséquence.

Aux fins du cacul de I'exigence de capitd décrite au paragraphe a) ci-dessus, I’ expression «isque de
compensation» désigne le risque découlant de sSituations ou le membre a, auprés de I'entité, d autres
opérations, soldes ou positions, lesquels peuvent donner lieu a compensation entre les obligations résultantes
du membre et lavaleur destitres détenus en dépot aupres de I’ entité.

Renonciation du client

Lorsgue les lais et les circonstances qui existent dans un territoire étranger restreignent le transfert de titres a
partir du territoire et que le membre n'est pas en mesure de faire en sorte que les titres de clients soient
détenus sur le territoire dans un lieu agréé de depdt de valeurs, il peut détenir cestitres dnas ce territoire @) Sl
a conclu une entente de garde écrite avec le lieu commeiil est exige aux termes des présentes, et b) S le client
a donné son consentement a |’ entente, a reconnu les risques et a renoncé a toute réclamation qu'il pourrait
exercer contre le membre, dans une forme approuvée par I'organisme d autoréglementatiton. Ce
consentement et cette renonciation doivent étre obtenus pour chague opération.

Ligne 20— Différences non conciliées

Une différence est considérée non conciliée sauf dans les cas suivants :
I) onaregu delacontrepartie un crit reconnaissant que laréclamation est valide; et
i) une écriture de journa pour régler la différence a dga é&é passée dars les livres ala date a
laquelle le deépbt du questionnaire est exigible.

Ceci ninclut pas les écritures de journd qui ont pour effet dimputer la différence aux profits ou aux pertes
de la période subséquente a la date du questionnaire.

Il faut tenir compte ala date du questionnaire de la valeur au cours du marché et des exigences de marge des
titres & découvert et des autres différences non conciliées défavorables (par exemple, avec les banques, les
sociétés de fiducies, les courtiers et les chambres de compensation). |l faut tenir compte des différences
survenues un mois ou plus avant la date du questionnaire et qui ne sont toujours pas conciliées un mois apres
la date du questionnaire ou a toute autre date alaquelle le dépbt du questionnaire est exigible.
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La marge requise e celle que I'on caculerait sur une postion de titres en inventaire. Par exemple, sil sagit
d'un titre admissible a un taux de marge réduit, le taux de marge est de 25 p. cent au lieu de 30 p. cent.

On doit préparer une annexe didincte, dont le libelé a obtenu I'approbation de I'organisme
d'autoréglementation, avec les déails de tous les écarts non conciliés ala date du rapport.

Les directives ci-dessous doivent étre suivieslors du calcul des marges exigées sur lesdifférences non
conciliées:

Type de différence non conciliée Margerequise
Soldeenespeces -  crédit (gains potentiels) Aucune
- débit (pertes potentielles) Solde en especes
Position en compte non conciliée avec espéces dans || [(Solde en espéces sur la transaction moins la valeur au cours du
les registres du membre marché du titre)* pluslamarge d'inventaire appropriée sur letitre]

Position en compte non conciliée sans especes dans || Aucune
les registres du membres

Position a découvert non conciliée avec especes [(Lavaleur au cours du marché du titre moins |e solde en especes

dans lesregistres du membres sur latransaction)* pluslamarge d'inventaire appropriée sur le
titre]

Position en compte ou position a découvert non Aucune

conciliées danslesregistres d'autres courtiers

Position a découvert résultant d'un restructuration [Lavaleur au cours du marché du titre pluslamarge d'inventaire
de capital (exemple: organismes de placement appropriée sur letitre]

collectif, dividendes en actions) ou position a
découvert non conciliées sans espéces dans les
registres du membre

*Auss désigné comme I'évauation alavaeur au cours du marché.

S les pogitions relatives a un organisme de placement collectif ne sont pas rapprochées chague mois, une
marge correspondant & un pourcentage de la valeur au marché des titres de cet organisme de placement
collectif détenus pour le compte des clients doit étre fournie. S aucune opération a I'égard de I'organisme de
placement collectif, mis & part des rachats et des transferts, n'a eu lieu au cours des Sx derniers mois et
qu'aucune valeur demprunt n'est associée a I'organisme de placement collectif, le pourcentage est de 10 p.
cent. Danstous les autres cas, le pourcentage est de 100 p. cent.

Ecarts non conciliés dans les comptes : Indiquer, & la date du rapport ou avant celle-ci, tous les écarts
congtatés qui n’ ont pas éé conciliés ala date limite de remise du rapport.

| 31juillet Fin du mois 31 aclt-Fin du mois+ 20 joursouvrables

(Date du rapport) (Dete limite)

Inclureles écarts constatés ala date du rapport ou avant celle-ci, qui n’ ont pas été conciliés ala date limite.
VoY YYa Y2 YV VoY YaYa Y YaYa Yo VoY YaYVa VYo Y2 Vs Ya®
Ne pasinclure les écarts ala date du rapport qui ont été conciliés ala date limite ou avant celle-ci.
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Vo2 YaYa Va2 YaYaYaYa Va2 YaYaYa Y2V a® |

Pour chaque compte énuméré, indiquer le nombre d'écarts non conciliés et la vaeur en espéces des écarts
debiteurs et créditeurs. La colonne débit/a découvert indique les écarts en especes et la valeur au marché des
écarts de titres qui représentent une perte éventuelle. La colonne crédit/en compte indique les écarts en
especes et la vaeur au marché des écarts de titres qui représentent un gain éventuel. Pour établir le gain ou la
perte éventuds, on doit caculer le montant net du solde en especes et de lavaeur au marché des titres de la
méme opération. On ne peut éablir le montant net débit/a découvert et crédit/en compte d opérations
digtinctes.

On doit consgner en dosser toutes les concilitions et les mettre a la digpogition de l'organisme
d'autoréglementation ayant juridiction de vérification sur le membre et des vérificateurs du membre a des fins
de vérification.

Ecarts non conciliés dans les décomptes des titres : Déclarer tous les écarts relatifs aux décomptes des
titres é&ablis au plus tard ala date du rgpport qui n’ont pas &é conciliés ala date limite.

Le montant de la marge exigée correspond a la valeur au marché de I’ écart des titres a découvert, plus la
couverture de portefeuille pertinente.

Ligne21—Autres

Cette rubrique doit inclure toutes les exigences de marge non mentionnées ci- haut son ce quexigent les
Statuts, Régles et Réglements des organismes d'autoréglementation et du Fonds canadien de protection des
épargnants.

S-2602iL



DATE:; ETATC

PARTIE |
RAPPORT ET QUESTIONNAIRE FINANCIERS REGLEMENTAIRES UNIFORMES

(nom du membre)

ETAT DE L'EXCEDENT ET DE LA PROVISION
POUR LE SIGNAL PRECURSEUR

REFERENCE EXERCICE COURANT
1 Ba27 CAPITAL REGULARISE BN FONCTION DU RISQUE.......ooooireeseeeseseesseeseseesessssssseseseens $
2 LIQUIDITES

DEDUIRE :

A-19 a) autresélémentsdactif admiSSIDIES ..o

Tabl.6A D) recOUVIEMENES d'IMPOLS.....ccoviiiririeir bbb naes

B-18 c) Titresgardésen deslieux non agréés de dépbt de valeurs

AJOUTER:
A-66 €d) PaSSIT AIONG LEIME.......cvieiiecereeeceet st sres st es sttt seaesessnaenes

Tabl.6A de) recouvrements d'impPOtS- FEVENUS COUMUS.......c.uuurerureeresereereseeeeseeseseessesessessssessesssssens

3 EXCEDENT POUR LE SIGNAL PRECURSEUR ........commmrvcerneeessssmssssssssssssssssssssssssssmnses $
4, MOINS : COUSSIN DE CAPITAL

B-22 Margetotale exigée de $ multipliéepar 5P. CENL..ovvceeeeceereeeiseees
5 PROVISION POUR LE SIGNAL PRECURSEUR[ligne 3 moins ligne4] ..........ooeevvveeeereesnnerens $
NOTES:

Le systeme du signd précurseur est concu de facon asignder al'avance qu'un membre connait certaines
difficultés financiéres. Le signd anticipe les insuffisances de capitd et/ou les problémes de liquidité et incite les
membres & congtituer un coussin de capita.

Ligne1- S lecapitd régularisé en fonction du risque du membre est inférieur a:

a) 5p. cent de la marge totde exigée (ligne 4 ci-haut), la firme se stue dors au Niveau 1du sgnd
précurseur, ou

b) 2p. cent & la marge totde exigée (ligne 4 c-haut), la firme se stue dors au Niveau 2du Sgnd
précurseur,

et les sanctions prévues par les statuts, les regles et les reglements des organismes d'autoréglementation et du
Fonds canadien de protection des épargnants trouvent goplication.

Ligne 2 a) et b) - Ces déments sont deduits du capital régularisé en fonction du risque parce qu'ils ne sont pas
20621



liquides ou que leur encaissement est hors du contrdle du membre ou n'est qu'éventud.

Ligne 2 ¢) — Conformément aux Notes et directivesde |’ Etat B, ligne 18, lorsque I’ entité se quaifie autrement
comme lieu agréé de dépbt de vaeurs, al’exception du fait que le membre n'a pas conclu une entente de garde
écrite avec I'entité, tel quexigé par les Statuts, les Regles et les Réglements des organismes
d autoréglementation, le membre doit déduire un montant représentant jusgu’ a 10 % de la vaeur au marché des
titres gardés en dépdt aupres de I’ entité dans le calcul de sa provision pour signd précurseur. Voir laformule
détaillée du calcul décrite aux Notes et directivesde I’ Etat B, ligne 18, afin de déterminer I’ exigence de capitd &
présenter alaligne 2(c).

Ligne 2 ¢d) - Le passif along terme est gouté au capitd régularise en fonction du risque parce quil ne
représente pas une obligation & court terme du membre et quil peut ére utilise comme une source de
financement.

Ligne 2 de) - Ceite addition évite au membre d'ére pénalise par rapport au signal précurseur pour avoir
comptabilisé des revenus courus. Le résultat net est que le membre se retrouve dans la méme Stuation que S
les revenus éaient comptabilisés sur une base de caise.

Ligne 3 - S I'excédent pour le signd précurseur est négétif, le membre se sSitue dors au Niveau 2 du sgnd
précurseur et les sanctions prévues par les datuts, les regles et les réglements des organismes
d'autoréglementation et du Fonds canadien de protection des épargnants trouvent application.

Ligne 5- S laprovison pour le signa précurseur est négative, le membre se Stuedorsau Niveau 1 dusignd
précurser e les sanctions prévues par les dauts les régles e les reglements des organismes
d'autoréglementation et du Fonds canadien de protection des épargnants trouvent application.



