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SOLLICITATION DE COMMENTAIRES
ABROGATION DES POLITIQUES DE LA BOURSE RELATIVES AUX
EXIGENCES DE COMPETENCE ET DE FORMATION
ABROGATION DES POLITIQUES F-1, F-2, F-3ET F-4
Résumé

Le Comité spécial de la réglementation de Bourse de Montréal Inc. (la Bourse) a
approuve I’abrogation des Politiques F-1, F-2, F-3 et F-4 de la Bourse, lesquelles portent
sur I'imposition d’exigences de compétence et de formation aux participants agréés
canadiens et a leurs personnes approuveées. Ces abrogations sont motivées par le fait que
la Bourse n’est plus impliquée dans des activités de réglementation de membres.

Processus d’établissement de régles

Bourse de Montréal Inc. est reconnue a titre d’organisme d’autoréglementation (OAR)
par I’ Autorité des marchés financiers (I’ Autorité). Conformément a cette reconnaissance,
la Bourse exerce des activités de bourse et d'OAR au Québec. A titre d'OAR, la Bourse
assume des responsabilites de réglementation de marché et d'encadrement des
participants agréés. L’encadrement du marché et des participants agréés reléve de la
Division de la réglementation de la Bourse (la Division). La Division exerce ses activités
de fagcon autonome par rapport a la Bourse, ayant une structure administrative distincte.
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La Division est sous l'autorité d'un Comité spécial nommeé par le Conseil d'administration
de la Bourse. Le Conseil d’administration de la Bourse a délégué au Comité spécial de la
réglementation le pouvoir d’adopter ou de modifier les Regles et Politiques de la Bourse
concernant certains aspects de I’encadrement des participants agrées dont, entre autres,
celles relatives a I’admission des participants agréés, a I’approbation des personnes, aux
matieres disciplinaires, a la gestion des comptes-clients et aux opérations. Ces
changements sont présentés a I’ Autorité pour approbation.

Les commentaires relatifs a I’abrogation des Politiques F-1, F-2, F-3 et F-4 de la Bourse
doivent nous étre présentés dans les 30 jours suivant la date de publication du présent
avis au bulletin de I’ Autorité. Priere de soumettre ces commentaires a :

Madame Joélle Saint-Arnault
Vice-présidente, Affaires juridiques et
secretaire générale
Bourse de Montréal Inc.

Tour de la Bourse
C.P. 61, 800, square Victoria
Montréal (Québec) H4Z 1A9
Courriel : legal@m-x.ca

Ces commentaires devront également étre transmis a I’ Autorité a lI'attention de :

Madame Anne-Marie Beaudoin
Directrice du secrétariat de |I'Autorité
Autorité des marchés financiers
800, square Victoria, 22° étage
C.P. 246, Tour de la Bourse
Montréal (Québec) H4Z 1G3
Courriel : consultation-en-cours@lautorite.gc.ca

Annexes

Les personnes intéressées trouveront en annexe le document d'analyse des modifications
réglementaires proposées de méme que le texte réglementaire proposé. La date d'entrée
en vigueur de ces modifications sera déterminée, le cas échéant, en collaboration avec les
autres organismes d'autoréglementation canadiens, a la suite de leur approbation par
I’ Autorité des marchés financiers.
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ABROGATION DES POLITIQUES DE LA
BOURSE RELATIVES AUX EXIGENCES DE
COMPETENCE ET DE FORMATION

— ABROGATION DES POLITIQUES F-1,
F-2, F-3 ETF-4

I SOMMAIRE

Les Politiques F-1, F-2, F-3 et F-4 de Bourse de
Montréal Inc. (la Bourse) précisent les exigences
de compétence et de formation auxquelles doivent
se conformer les personnes inscrites employées
par les participants agréés canadiens de la Bourse.
Ces Politiques établissent également les exigences
relatives aux programmes de formation et a la
formation continue de méme que les conditions
auxquelles des dispenses quant aux exigences
mentionnées ci-dessus peuvent étre accordées.

I ANALYSE
A) Politiques actuelles

Les Politiques F-1 a F-4 de la Bourse portent sur
les exigences de compétence et de formation et
exigent des participants agréés canadiens qu’ils
s’assurent que leurs personnes approuvées se
conforment a certaines exigences de compétence
et de formation en vue d’obtenir ou de conserver
leur statut de personnes approuvées dans les
diverses catégories d’activités pour lesquelles elles
désirent étre approuvées.

B) La problématique

Les exigences de compétence et de formation
décrites ci-dessus sont devenues désuétes depuis le
1% janvier 2005, date a laquelle la Bourse a
transféré ses responsabilités de réglementation de
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membres & I’ Association canadienne des courtiers
en valeurs mobiliéres (ACCOVAM)." A la suite
de ce transfert de responsabilités a I’ACCOVAM,
la Bourse n’a conservé que la responsabilité
d'approuver les personnes désirant avoir acces a
son systéme de négociation électronique afin de
négocier les instruments dérivés de la Bourse.
L’approbation de personnes pour toute autre
catégorie d’approbation au Canada reléve
maintenant uniquement de I’ACCOVAM. Les
Politiques F-1 & F-4 de la Bourse sont donc
devenues entierement désuetes.

C) Objectif

L’objectif de I’abrogation des Politiques F-1 a F-4
de la Bourse est de refléter le fait que la Bourse
n’est plus impliquée dans des activités de
réglementation de membres incluant, entre autres,
I’imposition d’exigences de compétence et de
formation a ses participants agréés canadiens et a
leurs personnes approuvées.

D) Conséquences de I’abrogation proposée

L abrogation des Politiques F-1 a F-4 de la Bourse
n’aura aucun impact sur les participants agrées
canadiens de la Bourse, ni sur leurs personnes
approuveées, ni sur leurs clients, ni sur la Bourse
elle-méme ou sur le public en général.

Les participants agréés canadiens de la Bourse
sont tenus d’&tre membres en régle de
I'ACCOVAM. Ceci implique automatiquement
que tous les participants agréés canadiens doivent
se conformer aux Principe directeur 6 de
I'ACCOVAM, lequel spécifie quelles sont les
exigences de compétence et de formation
applicables & leurs personnes approuvées.?  Ces
exigences sont identiques a celles qui étaient
établies dans les Politiques F-1 a F-4 de la Bourse.

En ce qui concerne
étrangers de la Bourse,

les participants agréés
I’abrogation de ces

1 Décision no 2004-PDG-0223 de I'Autorité des
marchés financiers (AMF) émise en date du
30 décembre 2004

2 Manuel de réglementation de I’ACCOVAM -
Principe directeur No 6 - Compétences et Formation



Politiques de la Bourse n’aura aucun impact sur
eux puisque les exigences contenues a ces
Politiques ne s’appliquent pas a eux, en raison du
fait qu’ils n’ont couramment aucune place
d’affaires au Canada et n’exercent couramment
aucune activité au Canada qui pourrait nécessiter
gu’ils deviennent membres de I’ACCOVAM.

E) Autres alternatives envisagées

Aucune autre alternative n’a été envisagée.

F) Incidence des modifications proposées sur
les systemes

Il est estimé que I’abrogation des Politiques F-1 a
F-4 de la Bourse n’aura, pour les participants
agréés, leurs personnes approuveées, leurs clients et
le public en général, aucune incidence sur les
systemes.

G) Intérét des marchés financiers

La Bourse considere que [I’abrogation des
Politiques F-1 a F-4 de la Bourse ne portera pas
atteinte a I’intérét des marches financiers.

H) Intérét public

Le but de I'abrogation proposée des Politiques F-1
a F-4 de la Bourse est de refléter le fait que la
Bourse, sauf en ce qui a trait a I’approbation des
personnes désirant accéder a son systeme de
négociation  électronique, n’a plus aucune
responsabilité  réglementaire  en matiere
d’établissement d’exigences de compétence et de
formation applicables aux participants agréés
canadiens et a leurs personnes approuvees. Tel
que déja mentionné, ces responsabilités ont été
entierement transférées a I’ACCOVAM en janvier
2005.  L’abrogation proposée est considérée
d’intérét public.

[l COMMENTAIRES

A) Efficacité
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Tel qu’indiqué ci-dessus, I’objectif de I’abrogation
proposée des Politiques F-1 a F-4 de la Bourse est
de refléter le fait que la Bourse n’a plus de
responsabilités en matiére de réglementation de
membres ce qui inclut, entre autres, I’imposition
d’exigences de compétence et de formation a ses
participants agréés canadiens et a leurs personnes
approuvées suite au transfert de ces responsabilités
a I’ACCOVAM en janvier 2005.

B) Processus

La premiére étape du processus d’approbation des
abrogations réglementaires proposées dans le
présent document, est d’obtenir I’approbation du
Comité spécial de la réglementation de la Bourse.
Une fois I’approbation obtenue, le projet sera
simultanément publié par la Bourse pour une
période de commentaires de 30 jours et soumis a
I’ Autorité des marchés financiers pour approbation
et & la Commission des valeurs mobiliéres de
I’Ontario pour information.

IV REFERENCES

e Politique F-1 de Bourse de Montreal Inc. —
Programme de formation continue

e Politique F-2 de Bourse de Montréal Inc. —
Exigences relatives a la compétence

e Politique F-3 de Bourse de Montréal Inc. —
Conditions requises a I’octroi d’une dispense
d’un cours ou d’un examen de I’industrie

e Politique F-4 de Bourse de Montréal Inc. —
Exigences de formation professionnelle

e Décision no 2004-PDG-0223 émise par
I’ Autorité des marchés financiers (AMF) le
30 décembre 2004 — Publiée dans le bulletin
hebdomadaire de I’AMF le 7 janvier 2005
(vol. 02, no 1)

e Association canadienne des courtiers en
valeurs mobiliéres (ACCOVAM) — Principe
Directeur No 6 — Compétences et formation



ANNEXE B

POLITIQUE F-1

PROGRAMME DE FORMATION CONTINUE
(01.01.2001, abr.00.00.07)
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ANNEXE | A LA POLITIQUE F-1

PARAMETRES ET LIGNES DIRECTRICES DU
PROGRAMME DE FORMATION CONTINUE
(01.01.2001, abr.00.00.07)
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POLITIQUE F-2
(21.08.02, 17.06.05, abr. 00.00.07)

EXIGENCES RELATIVES A LA COMPETENCE
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POLITIQUE F-3

CONDITIONS REQUISES A L’OCTROI D’UNE DISPENSE D’UN COURS OU D’UN
EXAMEN DE L’INDUSTRIE

(11.06.03, abr. 00.00.07)
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POLITIQUE F-4
(23.08.02, abr. 00.00.07)

EXIGENCES DE FORMATION PROFESSIONNELLE
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POLITIQUE F-4 — ANNEXE 1

GUIDE - PROGRAMME DE FORMATION
(23.08.02, abr. 00.00.07)
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POLITIQUE F-4 — ANNEXE 2

GUIDE - PROGRAMME DE FORMATION
(23.08.02, abr. 00.00.07)
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