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Résumé

Le Comité spécial de la réglementation de Bourse de Montréal Inc. (la Bourse) a approuvé
I’abrogation de la Régle Onze de la Bourse, des modifications aux articles 14051, 14102,
14157, 14158, 14201, 14207 et 14208, et I’abrogation des articles 14052-14058, 14101,
14103, 14104, 14151-14156, 14159-14174 et 14209 de la Regle Quatorze de la Bourse.
Cette abrogation et ces modifications ont pour but, dans un premier temps, d’éliminer des
Regles de la Bourse les dispositions relatives aux activités de reglementation de membres et,
dans un deuxiéme temps, de regrouper sous une méme regle les exigences réglementaires
d’ordre général applicables a tous les types d’instruments dérivés.

Processus d’établissement de régles

Bourse de Montréal Inc. est reconnue a titre d’organisme d’autoréglementation (OAR) par
I’Autorité des marchés financiers (I’Autorité). Conformément a cette reconnaissance, la
Bourse exerce des activités de bourse et d'OAR au Québec. A titre d'OAR, la Bourse assume
des responsabilités de réglementation de marché et d'encadrement des participants agréés.
L’encadrement du marché et des participants agréés reléeve de la Division de la
réglementation de la Bourse (la Division). La Division exerce ses activités de fagon
autonome par rapport a la Bourse, ayant une structure administrative distincte.
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La Division est sous l'autorité d'un Comité spécial nommé par le Conseil d'administration de
la Bourse. Le Conseil d’administration de la Bourse a délégué au Comité spécial de la
réglementation le pouvoir d’adopter ou de modifier les Régles et Politiques de la Bourse
concernant certains aspects de I’encadrement des participants agréés dont, entre autres, celles
relatives a I’admission des participants agréés, a I’approbation des personnes, aux matieres
disciplinaires, a la gestion des comptes-clients et aux opérations. Ces changements sont
présentés a I’ Autorité pour approbation.

Les commentaires relatifs a I’abrogation de la Regle Onze, aux modifications aux articles
14051, 14102, 14157, 14158, 14201, 14207 et 14208, et a I’abrogation des articles 14052-
14058, 14101, 14103, 14104, 14151-14156, 14159-14174 et 14209 des Regles et Politiques
de la Bourse doivent nous étre présentés dans les 30 jours suivant la date de publication du
présent avis au bulletin de I’ Autorité. Priére de soumettre ces commentaires a :

Madame Joélle Saint-Arnault
Vice-présidente, Affaires juridiques et
secrétaire genérale
Bourse de Montreéal Inc.

Tour de la Bourse
C.P. 61, 800, square Victoria
Montréal (Québec) H4Z 1A9
Courriel : legal@m-x.ca

Ces commentaires devront également étre transmis a I’ Autorité a l'attention de :

Madame Anne-Marie Beaudoin
Directrice du secrétariat de |'Autorité
Autorité des marchés financiers
800, square Victoria, 22° étage
C.P. 246, Tour de la Bourse
Montréal (Québec) H4Z 1G3
Courriel : consultation-en-cours@lautorite.gc.ca

Annexes

Les personnes intéressées trouveront en annexe le document d'analyse des modifications
réglementaires proposées de méme que le texte réglementaire propose. La date d'entrée en
vigueur de ces modifications sera déterminée, le cas échéant, en collaboration avec les autres
organismes d'autoréglementation canadiens, a la suite de leur approbation par I’ Autorité des
marchés financiers.
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Les Régles Onze et la Régle Quatorze de Bourse
de Montréal Inc. (la Bourse) sont structurées de
fagon semblable. Les deux Regles font référence a
la gestion de compte d’instruments dérivés, la
différence étant que la Régle Onze s'applique aux
contrats d'option alors que la Régle Quatorze
s'applique aux contrats a terme et aux options sur
contrats a terme.

Il REGLES ACTUELLES

1) Reégle Onze

La Regle Onze de la Bourse établit les exigences
relatives & la gestion des comptes d’options. Elle
stipule les diverses exigences auxquelles les
participants agréés doivent se conformer afin de
pouvoir négocier des contrats d'options pour le
compte de leurs clients. De plus, la Régle stipule
les devoirs et responsabilités des participants
agréés et de leurs personnes approuvées en vue de
s’assurer qu’ils agissent de fagon appropriée
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lorsqu’ils négocient des contrats d’options pour le
compte de leurs clients.

Les articles de la Régle Onze que la Bourse
propose d’abroger sont énumérés ci-dessous.

Section 11001 — 11150 - Conditions a remplir
par les participants agréés

Articles :

-11001 - Négociation des options

-11002 - Approbation des responsables des
contrats d'options

-11003 - Fonctions du responsable des contrats
d'options

-11004 - Approbation des représentants agréés en
contrats d'options

-11005 - Conditions que doivent remplir les
représentants agréés en contrats d'options

Cette section traite des conditions que doivent
satisfaire les participants agréés et leurs personnes
approuvées afin d’étre autorisés a négocier des
contrats d'options pour le compte de clients. La
section ftraite également de la question des
obligations de supervision du responsable des
contrats d’options.

Section 11151 — 11200 - Gestion des comptes
d'options

Articles :

-11151 - Ouverture de comptes d'options

-11152 - Précautions a prendre relatives aux
comptes d’options

-11153 - Convention de négociation d'options

-11154 - Comptes discrétionnaires

-11155 - Confirmation aux clients

-11156 - Relevé des comptes d'options des clients

-11157 - Contrepartistes véritables

-11158 — Attribution des avis de levée

Cette section traite des conditions qui doivent étre
satisfaites pour ouvrir des comptes d'options au
nom de clients et plus particulierement des
exigences  applicables en  matiere  de
documentation de ces comptes. La section traite
également d’autres questions, telles que les
comptes  discrétionnaires, les comptes de



contrepartistes véritables et I’allocation des avis de
levée.

2) Regle Quatorze

La Régle Quatorze de la Bourse établit les
exigences relatives a la gestion de comptes de
contrats a terme et d’options sur contrats a terme.
Elle spécifie les diverses exigences auxquelles
doivent se conformer les participants agréés et
leurs personnes approuvées afin d’étre autorisées a
négocier des contrats a terme et options sur
contrats a terme pour le compte de clients. De
plus, la Régle spécifie quels sont les devoirs et les
responsabilités des participants agréés et de leurs
personnes approuvées afin de s'assurer qu’ils
agissent de fagcon appropriée lorsqu’ils négocient
des contrats a terme et des options sur contrats a
terme pour le compte de leurs clients

Les articles de la Régle Quatorze que la Bourse
propose de modifier ou d’abroger sont énumérés
ci-dessous:

Section 14051 - 14100 -
négocier avec des clients

Exigences pour

Avrticles :

-14051- Négociation de contrats a terme et
d'options sur contrats a terme avec un
client

-14052 - Approbation du responsable des contrats
a terme

-14053 - Conditions que doit remplir le
responsable des contrats a terme

-14054 -Fonctions du responsable des contrats a
terme

-14055 -Représentant agréé pour les contrats a
terme et options sur contrats a terme

-14056 - Demande d'approbation comme
représentant agréé pour les contrats a
terme et options sur contrats a terme

-14057 - Conditions que doivent remplir les
représentants agréés pour les contrats a
terme et options sur contrat & terme

-14058 - Nombre minimal de représentants agréés
pour les contrats & terme et options sur
contrats a terme
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Cette section traite des conditions que doivent
satisfaire les participants agréés et leurs personnes
approuvées afin d’étre autorisés a négocier des
contrats a terme et des options sur des contrats a
terme pour le compte de clients. La section traite
également de la question des obligations de
supervision du responsable des contrats a terme.

Section 14101 - 14150 Dossiers et rapports

Articles :

-14101 - Dossier des ordres

-14102 - Rapports relatifs a l'accumulation de
positions pour les contrats a terme et
options sur contrats a terme

-14103 - Registre des opérations pour les contrats
a terme et options sur contrats a terme

-14104 - Registre des documents d'information

Cette section traite des exigences relatives aux
registres et dossiers devant étre maintenus en ce
qui concerne les ordres et les opérations portant
sur des contrats a terme et des options sur contrats
a terme. La section traite également des rapports
de positions sur contrats a terme et options sur
contrats & terme devant étre soumis a la Bourse
ainsi que de I’obligation de tenir un registre des
documents d’information  distribués par le
participant agréé.

Section 14151 — 14200 Gestion des comptes de

contrats a terme et options sur contrats a terme

Articles :

-14151 - Ouverture de comptes de contrats a terme
et d'options sur contrats a terme

-14152 - Convention de négociation de contrats a
terme et d'options sur contrats a terme

-14153 - Soins a prendre relatifs aux comptes

-14154 - Compte de contrats a terme et d'options
sur contrats a terme ouvert par une
personne autre que le client

-14155 - Avis d'exécution et relevés de compte
mensuels

-14156 - Transmission électronique

-14157 - Limites de position pour les contrats a
terme et les options sur contrats a terme

-14158 - Positions en cours pour des contrats a
terme et options sur contrats a terme

-14159 - Transfert de comptes



-14160 - Comptes discrétionnaires et comptes
gérés pour les contrats a terme et options
sur contrats a terme

-14161 - Avis spécial aux clients concernant les
comptes gérés et les comptes
discrétionnaires de contrats a terme et
d'options sur contrats a terme

-14162 - Présomption d'autorité dans les comptes
de contrats a terme et d'options sur
contrats a terme

-14163 - Exceptions concernant les exigences
relatives aux comptes discrétionnaires et
aux comptes gérés de contrats a terme et
d'options sur contrats a terme

-14164 - Comptes gérés de contrats a terme et
d'options sur contrats a terme

-14165 - Obligation de se conformer

-14166 - Autorisation écrite

-14167 - Désignation d'une personne avec pouvoir
de surveillance

-14168 - Désignation a titre de gestionnaire de
portefeuille ou de gestionnaire adjoint de
portefeuille

-14169 - Comité de gestion de portefeuille

-14170 - Révision trimestrielle des comptes gérés

-14171 - Politiques d'investissement

-14172 - Entente concernant les honoraires

-14173 - Surveillance individuelle pour chaque
compte géré

-14174 - Code de déontologie

Cette section précise les conditions devant étre

satisfaites relativement a I’ouverture de comptes

de contrats a terme et d'options sur contrats a

terme ainsi que les exigences quant a la

documentation de ces comptes. Elle impose
également des obligations aux participants agréés
en ce qui concerne la fourniture aux clients de
renseignements sur les opérations effectuées dans
leurs comptes ainsi que sur I’état de ces comptes.

De plus, cette section comprend également de

nombreuses dispositions applicables aux comptes

discrétionnaires et aux comptes gérés de contrats a

terme et d’options sur contrats a terme.

Section 14201 — 14250 - Les marges

Articles :

ANNEXE A

-14201 - Les exigences de marge sur contrats a
terme et options sur contrats a terme

-14207 - Définition d'une contrepartie véritable

-14208 - Comptes de contrepartistes véritables

-14209 - Montants & déduire de l'actif net
admissible — contrats a terme et options
sur contrats a terme

Cette section énonce des principes généraux en ce
qui concerne la marge et le capital applicables aux
contrats & terme et options sur contrats a terme.
Elle définit également ce qu’est une contrepartie
véritable (Bona Fide Hedge) et précise les
conditions devant étre satisfaites pour que les
comptes soient traités comme comptes de
contrepartistes veéritables.

C) Laproblématique

La Régle Onze de la Bourse et la plupart des
articles de la Régle Quatorze sont devenus désuets
depuis le transfert par la Bourse, en date du
1% janvier 2005, de ses responsabilités de
réglementation de membres a I’Association
canadienne des courtiers en valeurs mobiliéres
(ACCOVAM)!

D) Analyse détaillée
1)  Régle Onze

Il est proposé que la Régle Onze de la Bourse soit
abrogée en entier.

Tous les articles actuels de la Régle Onze, a
I’exception des articles 11001, 11157 et 11158,
sont devenus désuets suite au transfert par la
Bourse de ses responsabilités de réglementation de
membre a ’ACCOVAM en date du 1% janvier
2005. Des dispositions semblables a celles de la
Regle Onze que la Bourse désire abroger sont
stipulées dans le Réglement 1900 de
I'ACCOVAM.

Décision n0.2004-PDG-0223 émise par I’Autorité des marchés
financiers (AMF) le 30 décembre 2004 — Publiée dans le bulletin
hebdomadaire de I’AMF le 7 janvier 2005 (vol. 02, no. 1)



En ce qui concerne les articles 11001, 11157 et
11158 mentionnés ci-dessus, la Bourse considére
que leurs dispositions demeurent pertinentes.
Toutefois, comme des dispositions semblables
existent dans d’autres Regles de la Bourse et afin
d’éviter toute duplication, il est proposé que ces
articles soient abrogés au niveau de la Régle Onze.
Cette proposition s’explique comme suit.

L'article 11001 de la Régle Onze interdit aux
participants agréés de traiter des contrats d’options
avec un client sauf si une ou plusieurs personnes
employées par ces participants agréés sont
approuvées comme responsables des contrats
d’options. L'article 14051 de la Régle Quatorze de
la Bourse contient une disposition semblable en ce
qui concerne I’obligation d’avoir une personne
responsable des contrats a terme. Méme si la
Bourse n’assume plus aucune responsabilité en ce
qui  concerne I’approbation de personnes
responsables de contrats d’options, elle consideére
que [I’obligation d’avoir une ou plusieurs
personnes responsables de ces contrats est
importante.  Par conséquent, bien qu’il soit
proposé que larticle 11001 soit abrogé,
I’obligation d’avoir une ou plusieurs personnes
responsables pour la négociation d’instruments
dérivés sera retenue dans la réglementation de la
Bourse. Cette obligation se trouvera désormais a
I’article 14051 de la Régle Quatorze dont le libellé
sera modifié en conséquence. Sur ce point, voir
les  explications  additionnelles  ci-dessous
concernant les modifications proposées a la Regle
Quatorze de la Bourse.

L'article 11157 définit ce qu’est un contrepartiste
véritable (bona fide hedger) et établit les
conditions devant étre satisfaites pour qu’un
participant agréé puisse considérer un compte
comme étant un compte de contrepartiste véritable.
Les articles 14207 et 14208 de la Régle Quatorze
comportent des dispositions semblables.

Le concept de contrepartiste véritable est
important pour les fins des limites de position sur
instruments dérivés. En effet, la Bourse impose
des limites de position pour les divers instruments
dérivés inscrits a la cote. Pour les comptes ne se
gualifiant pas comme comptes de contrepartistes
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véritables, ces limites de position sont fermes et il
est strictement interdit de les excéder. Par contre,
pour les comptes se qualifiant comme comptes de
contrepartistes Vvéritables, il est possible, tel que
prévu par la Politique C-1 de la Bourse et sous
réserve du respect de certaines conditions,
d’obtenir une dispense des limites de position
établies par la Bourse. Il est donc important que
les Regles de la Bourse définissent clairement ce
qu’est un contrepartiste véritable et quelles sont
les conditions devant étre satisfaites pour qu’un
compte se qualifie comme compte de
contrepartiste véritable.

La Bourse propose d’abroger I’article 11157 de la
Regle Onze mais propose également de modifier
les articles 14207 et 14208 de la Régle Quatorze
afin que ces articles, respectivement renumérotés
14226 et 14227, s’appliquent non seulement aux
contrats & terme et options sur contrats a terme,
mais aux instruments dérivés en général, ce qui
inclut les options.

L'article 11158 porte sur I’allocation des avis de
levée. L'article 6672 de la Régle Six comporte des
dispositions identiques a celles de I’article 11158.
Il est donc proposé d’abroger I’article 11158 afin
d’éliminer la duplication de ces dispositions.

2) Reégle Quatorze

Il est proposé que la Régle Quatorze fasse I’objet
de certaines modifications et abrogations de ses
articles comme suit.

La premiére modification proposée consiste a
changer le titre de la Regle Quatorze afin qu’il
réfere aux instruments dérivés en général plutdt
que de ne référer qu’aux contrats a terme et
options sur contrats & terme comme c’est
présentement le cas. Le but de cette modification
est de pourvoir a I’abrogation de la Régle Onze et
a la consolidation dans une seule régle (la Régle
Quatorze) de certains des concepts que I’on
retrouvait dans la Reégle Onze (voir les
explications précédentes concernant les articles
11001 and 11157). A compter de maintenant, la
Reégle Quatorze deviendra la seule régle dans
laquelle on pourra trouver toutes les exigences



diverses qui s’appliquent aux instruments dérivés
en général et son titre sera changé pour
« Instruments dérivés — Regles diverses ».

En raison de ce changement de titre de la Régle
Quatorze, toute référence aux contrats a terme et
options sur contrats & terme sera remplacée,
lorsque pertinent, par une référence a des
instruments dérivés — cette expression incluant non
seulement les contrats a terme et options sur
contrats a terme, mais également les autres
contrats d’options.

La seconde modification proposée vise l'article
14051. 1l est proposé de modifier cet article en'y
ajoutant une précision a I’effet que I’approbation
des personnes responsables des instruments
dérivés doit étre accordée par I’organisme
d’autoréglementation concerné

La Bourse propose également d’inclure un second
paragraphe a l'article 14051 mentionnant que le
participant agréé a la responsabilité de s’assurer
que les comptes d’instruments dérivés sont opérés
et supervisés en conformité avec les exigences
réglementaires applicables et avec les bonnes
pratiques commerciales. Méme si cette disposition
ne donne pas de détails quant aux controles et
procédures qui sont nécessaires pour satisfaire
cette exigence, celle-ci contribuera tout de méme a
rappeler aux participants agréés qu’ils ont le
devoir d’apporter un soin raisonnable lorsqu’ils
traitent pour des comptes d’instruments dérivés.

Puisque la Bourse n’est plus aucunement
impliguée dans la réglementation de membres, les
régles portant sur I’approbation, les qualifications
et les responsabilités des personnes responsables
des contrats a terme seront abrogées (articles
14052, 14053 et 14054 de la Régle Quatorze). Les
participants agréés canadiens étant tous sous la
juridiction de vérification de I’ACCOVAM, ils
doivent se conformer aux exigences de
I’ACCOVAM portant sur ces sujets. Ces
exigences sont identiques a celles que la Bourse
propose d’abroger.

La troisieme modification proposée est la création
d'une nouvelle section (14226 - 14250) qui sera
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utilisée pour les dispositions réglementaires
relatives aux comptes de contrepartistes véritables.
Le but de la création d’une nouvelle section est de
séparer les dispositions réglementaires relatives
aux comptes de contrepartistes véritables de celles
portant sur les exigences de marges générales que
I’on trouve dans les articles 14201 a 14206 de la
Regle Quatorze de la Bourse. Cette nouvelle
section incorpore les anciens articles 14207 et
14208 qui ont été respectivement renumérotés
14226 et 14227. Quelques modifications mineures
du libellé de ces articles ont également été
effectuées.

Enfin, il est proposé d'abroger les articles suivants
de la Régle Quatorze de la Bourse: 14052 a
14058, 14101, 14103, 14104, 14151 a 14156,
14159 a 14174 et 14209. Tel que déja mentionné,
I’abrogation proposée est justifiée par le fait que la
Bourse n’exerce plus d’activités de réglementation
de membres suite au transfert de ces
responsabilités a I’ACCOVAM en janvier 2005.
Les Regles que la Bourse propose d’abroger ne
sont plus mises en application par la Bourse, cette
mise en application étant maintenant entiérement
assurée par I’ACCOVAM qui posséde une
réglementation identique (Réglements 200, 1300
et 1800 de ’ACCOVAM).

E) Objectifs

L'objectif des abrogations et modifications
proposées dans la présente analyse est de faire en
sorte que la réglementation de la Bourse refléte le
fait que la Bourse n’exerce plus d’activités de
réglementation de membres. La Bourse n’exercant
plus de telles activités, les abrogations proposées
élimineront des Régles Onze et Quatorze de la
Bourse des dispositions réglementaires qui sont
devenues inapplicables depuis le transfert de ces
activités a ’ACCOVAM en janvier 2005.

Parallélement aux abrogations proposées qui ont
été décrites précédemment, la Bourse désire
rationaliser la Régle Quatorze afin que cette
derniére devienne I’'unique Régle en ce qui a trait
aux exigences réglementaires d’ordre général
applicables a tous les types d’instruments dérivés.
Des modifications sont donc proposées aux



quelques articles de cette Régle qui demeurent
pertinents (modifications des articles 14051,
14102, 14157, 14158, 14201, 14207 et 14208).

F) Conséquences des
modifications proposées

abrogations et

L'abrogation de la Regle Onze de la Bourse et de
certains articles de la Regle Quatorze ainsi que les
modifications proposées a certains autres articles
de cette Regle n’auront aucun impact significatif
sur les participants agréés, ni sur leurs clients ou
sur le public en général. Au contraire, elles
permettront  d’alléger et de clarifier la
réglementation de la Bourse en éliminant des
regles desuétes que la Bourse n’applique plus
depuis le transfert de ses activités de
réglementation des membres a ’ACCOVAM en
janvier 2005. L’impact pour les participants
agréés sera nul puisqu’en ce qui concerne les
participants agréés canadiens de la Bourse ils
doivent obligatoirement étre membres en regle de
I’ACCOVAM et sont tenus de ce fait de se
conformer a une réglementation identique de la
part de ’ACCOVAM. En ce qui concerne les
participants agréés étrangers, I’impact sera
également nul puisque lors de leur admission
comme participants agréés de la Bourse ils sont
dispensés de I'application des exigences
réglementaires que la Bourse désire abroger. La
raison pour laquelle la Bourse accorde de telles
dispenses aux participants agréés étrangers est que
ces derniers sont déja assujettis a des exigences
semblables dans leur pays.

G) Autres alternatives envisagées
Aucune autre alternative n’a été envisagée.

H) Incidence des modifications proposées sur
les systéemes
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La Bourse considére que les abrogations et
modifications  réglementaires  proposées et
discutées dans le présent document n’auront
aucune incidence sur les systémes en ce qui
concerne les participants agréés, leurs personnes
approuvées, leurs clients et le public en général.

1) Intérét des marchés financiers

La Bourse considere que les abrogations et
modifications proposees quant aux Regles Onze et
Quatorze de la Bourse ne porteront aucunement
atteinte a I’intérét des marchés financiers.

J) Intérét public

Le but des abrogations et des modifications
proposées aux Regles Onze et Quatorze de la
Bourse est d'éliminer certaines exigences
réglementaires liées a la gestion des comptes
d’instruments dérivés et qui ne sont plus mises en
application par la Bourse depuis que celle-ci n’est
plus impliquée dans des activités de
réglementation de membres. D’autre part, les
modifications proposées aux articles que la Bourse
désire conserver dans sa Régle Quatorze
permettront de clarifier davantage les exigences
réglementaires qui demeurent pertinentes pour la
Bourse. Pour ces raisons, les abrogations et les
modifications proposées aux Regles Onze et
Quatorze de la Bourse sont considérées comme
étant d’intérét public.

Il COMMENTAIRES
A) Efficacité

Tel que déja indiqué ci-dessus, I’objectif des
modifications réglementaires proposées dans ce
document est  d‘éliminer des  exigences
réglementaires devenues désuétes suite au transfert
par la Bourse de ses responsabilités de
réglementation de membre a ’ACCOVAM en
janvier 2005.

B) Processus

La premiere étape du processus d’approbation des
abrogations réglementaires proposées dans le



présent document, est d’obtenir I’approbation du
Comité spécial de la réglementation de la Bourse.
Une fois I’approbation obtenue, le projet sera
simultanément publié par la Bourse pour une
période de commentaires de 30 jours et soumis a
I’ Autorité des marchés financiers pour approbation
et a la Commission des valeurs mobiliéres de
I’Ontario pour information.

IV REFERENCES

e Régle Onze de Bourse de Montréal Inc. —
Gestion des comptes d’options

e Regle Quatorze de Bourse de Montréal Inc. —
Contrats & terme et options sur contrats & terme
— Gestion des comptes

o Article 6672 des Régles de Bourse de Montréal
— Attribution des avis de levee

o Reéglement 200 de I’ACCOVAM - Registres
obligatoires

e Reéglement 1300 de ’ACCOVAM - Contr6le
des comptes

¢ Reglement 1800 de ’ACCOVAM - Contrats a
terme et options sur contrats a terme

¢ Reglement 1900 de ’ACCOVAM - Options

e Décision no2004-PDG-0223 émise  par
I’Autorité des marchés financiers (AMF) le
30 décembre 2004 — Publiée dans le bulletin
hebdomadaire de I’AMF le 7 janvier 2005 (vol.
02,n01)
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APPENDIX B

REGLE ONZE
(ABR. 00.00.00)
GESTION DES COMPTES D'OPTIONS

Section 11001 - 11150
Conditions a remplir par les participants agréés (13.09.05)

11001 Négociation des options
(10.10.81, 25.05.82, 25.09.84, 10.11.92, 13.09.05, abr. 00.00.00)

11002 Approbation des responsables des contrats d'options
(04.10.77, 10.11.92, 21.08.02, 13.09.05, abr. 00.00.00)

11003 Fonctions du responsable des contrats
d'options
(01.08.87, 10.11.92, 13.09.05, abr. 00.00.00)

11004 Approbation des représentants agréés en contrats d'options
(04.10.77, 19.10.82, 25.09.84, 10.11.92, 13.09.05, abr. 00.00.00)




APPENDIX B

11005 Conditions que doivent remplir les représentants agréés en contrats d'options

(10.11.92, 28.01.02, 21.08.02, 13.09.05, abr. 00.00.00)

11008

11009

11010

11011

11012

11013

11151

Qualifications spéciales pour les options de I'lOCC
(10.11.92, abr. 13.09.05)

Négociation des options sur contrats a terme
(11.12.89, 10.11.92, abr. 13.09.05)

Immatriculation des responsables d'options sur contrats a terme
(11.12.89, 10.11.92, 21.08.02, abr. 13.09.05)

Fonctions du responsable d'options sur contrats a terme
(11.12.89, 10.11.92, abr. 13.09.05)

Délégation
(11.12.89, 10.11.92, 21.08.02, abr. 13.09.05)

Représentant enregistré d'options sur contrats a terme
(11.12.89, 10.11.92, abr. 13.09.05)

Exigences pour devenir représentant d'options sur contrats a terme
(11.12.89, 10.11.92, 21.08.02, abr. 13.09.05)

Nombre minimum de représentants d'options sur contrats a terme
(11.12.89, 10.11.92, abr. 13.09.05)

Section 11151 - 11200
Gestion des comptes d'options

abr. 00.00.00

Ouverture de comptes d'options

(09.12.75, 16.03.82, 25.05.82, 19.10.82, 13.03.87, 01.08.87, 13.09.05, abr. 00.00.00)
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11152 Précautions a prendre relatives aux comptes d’options
(16.03.82, 13.09.05, abr. 00.00.00)

11153 Convention de négociation d'options
(05.08.75, 09.12.75, 24.04.84, 13.09.05, abr. 00.00.00)
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11154 Comptes discrétionnaires
(13.09.05, abr. 00.00.00)

11155 Confirmation aux clients
(13.09.05, abr. 00.00.00)

11156 Relevé des comptes d'options des clients
(13.09.05, abr. 00.00.00)
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11157 Contrepartistes véritables
(23.11.83, 22.04.85, 08.09.89, 13.09.05, abr. 00.00.00)

11158 Ouverture de compte d'options sur contrats a terme
(11.12.89, abr. 13.09.05)

11158 Attribution des avis de levée
(13.09.05, abr. 00.00.00)

11159 Réservé pour usage futur

11160 Réserveé pour usage futur

11161 Lettre d’engagement
(11.12.89, abr. 13.09.05)
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11162

11163

11164

11165

11201

11202

11203

11204

11205

11206

11207

11208

11209

11210

APPENDIX

Compte d'options sur contrats a terme ouvert par une personne autre que le client
(11.12.89, abr. 13.09.05)

Comptes discrétionnaires d'options sur contrats a terme
(11.12.89, abr. 13.09.05)

Confirmation aux clients
(11.12.89, abr. 13.09.05)

Relevé de compte mensuel
(11.12.89, abr. 13.09.05)

Section 11201 — 11250
Exigences de marge et de capital
(abr. 01.01.05)

Marge pour les options — Dispositions générales
(abr. 01.01.05)

Positions acheteurs pour les options
(28.01.02, abr. 01.01.05)

Exigences de marge pour les positions vendeurs simples
(08.08.86, 15.08.86, 01.01.87, 19.05.87, 30.09.87, 31.05.88, 24.11.92, 07.09.99, 11.02.00, abr.
01.01.05)

Couverture pour une position vendeur sur option d’achat sur indice
(abr. 01.01.05)

Exigences de marge pour les positions d’options appariées (positions composées etc.)
(15.08.86, 28.01.02, abr. 01.01.05)

Exigences de marge pour les positions appariées en titres sous option et en positions
vendeurs d’options
(08.08.86, 15.08.86, 01.01.92, abr.01.01.05)

Exigences de marge pour les positions appariées en titres sous option et en positions
acheteurs d’options
(08.08.86, 15.08.86, 30.09.87, 08.12.94, 28.01.02, abr. 01.01.05)

Combinaison d’options sur obligations et de contrats a terme sur obligations ou
d’options sur bons du trésor et contrats a terme sur bons du trésor
(08.08.86, 19.01.95, abr. 01.01.05)

Marges compensatrices — Options OCC
(abr. 01.01.05)

Cours de référence pour les obligations et bons du Trésor sous option

B
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(28.09.82, 06.08.86, 15.08.86, abr. 01.01.05)

11211 Cours de référence pour les indices sous option
(24.04.84, abr. 01.01.05)

11212 Exigences de marge - Options sur obligations appariées avec des contrats a terme sur
obligations
(15.09.89, 19.01.95, abr. 01.01.05)

11213 Positions acheteurs d'options sur contrats a terme
(20.03.91, abr. 01.01.05)

11214 Exigences de marge pour les positions vendeur simples d'options sur contrats a terme
(20.03.91, 07.04.94, abr. 01.01.05)

11215 Exigences de marge pour les positions d'options appariées sur contrats a terme
(20.03.91, 07.04.94, abr. 01.01.05)

11216 Exigences de marge pour les positions appariées en contrats a terme et en positions
vendeur d'options sur contrats a terme
(20.03.91, 07.04.94, abr. 01.01.05)

11217 Exigences de marge pour les positions appariées en contrats a terme et en position
acheteur d’options sur contrats a terme
(20.03.91, abr. 01.01.05)

11218 — 11225 (réservé)
(abr. 01.01.05)

11226 Exigences de capital - Dispositions générales
(20.03.91, 28.01.02, abr. 01.01.05)

11227 Exigences de capital - Positions acheteurs ou vendeurs d'options non appariées
(08.08.86, 01.01.87, 30.09.87, 11.02.00, abr. 01.01.05)

11228 Exigences de capital pour les positions d'options appariées (positions composées)
(15.08.86, 30.09.87, 01.01.89, 28.01.02, abr. 01.01.05)

11229 Exigences de capital pour les positions appariées en titres sous-jacents et en positions
vendeurs d'options
(08.08.86, 15.08.86, 30.09.87, 01.01.92, 03.11.93, 28.01.02, abr. 01.01.05)

11230 Exigences de capital pour les positions appariées en titres sous option et en positions
acheteurs d'options
(am. 08.08.86, 15.08.86, am. eff. 30.09.87, 28.01.02, abr. 01.01.05)

11231 Exigences de capital sur ""reconversions"
(15.08.86, 28.01.02, abr. 01.01.05)

11232 Exigences de capital sur «conversions»
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11233

11234

APPENDIX B

(15.08.86, 28.01.02, abr. 01.01.05)

Exigences de capital - Options sur obligations appariées avec des contrats a terme sur
obligations
(08.08.86, 21.11.86, 15.09.89, 19.01.95, abr. 01.01.05)

Date de transaction, date de reglement pour exigences de capital
(abr. 01.01.05)

11235-39 (réservé)

11240

(abr. 01.01.05)

Exigences de Capital
(19.01.95, 28.01.02, abr. 01.01.05)

11241 et 11242 (réservé)

11243

11244

11245

11246

11247

11248

11251

11252

(abr. 01.01.05)

Exigences de capital - Positions acheteur ou vendeur d'options non appariées sur contrats
aterme
(20.03.91, 07.04.94, abr. 01.01.05)

Exigences de capital - Positions d'options appariées sur contrats a terme
(20.03.91, 07.04.94, abr. 01.01.05)

Exigences de capital - Positions appariées en contrats a terme et en positions vendeur
d'options sur contrats a terme
(20.03.91, 07.04.94, abr. 01.01.05)

Exigences de capital - Positions appariées en contrats a terme et en positions acheteur
d'options sur contrats a terme
(20.03.91, 07.04.94, abr. 01.01.05)

Exigences de capital sur «reconversion»
(20.03.91, 07.04.94, abr. 01.01.05)

Exigences de capital sur «conversion»

(20.03.91, 07.04.94, abr. 01.01.05)

Section 11251 - 11265
Options hors bourse
(abr. 01.01.05)

Exigences de marge - Dispositions générales
(24.12.98, abr. 01.01.05)

Exigences de marge - Positions acheteurs simples
(24.12.98, abr. 01.01.05)
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11253

11254

11255

APPENDIX B

Exigences de marge - Positions vendeurs simples
(24.12.98, abr. 01.01.05)

Exigences de marge - Positions d'option appariées
(24.12.98, abr. 01.01.05)

Types de marge acceptable
(24.12.98, abr. 01.01.05)

11256 - 11260 (Réservé pour usage futur)

11261

11262

11263

11264

11265

11280

11281

11282

11283

11284

(abr. 01.01.05)

Exigences de capital - dispositions générales
(24.12.98, abr. 01.01.05)

Exigences de capital - Positions acheteurs simples
(24.12.98, abr. 01.01.05)

Exigences de capital - Positions vendeurs simples
(24.12.98, abr. 01.01.05)

Exigences de capital - Positions d'option appariées
(24.12.98, abr. 01.01.05)

Réduction de capital permise pour les positions détenues par les membres
(24.12.98, abr. 01.01.05)

SECTION 11280 - 11400
Marges requises pour I'appariement des produits liés a I'Indice boursier S&P/TSE 60
(07.09.99, abr. 01.01.05)

Panier
(07.09.99, abr. 01.01.05)

Combinaisons d'options multiples comportant des options sur I'Indice boursier S&P/TSE
60
(07.09.99, abr. 01.01.05)

Combinaisons d'options multiples comportant des options sur les unités de participation
indicielle liées a I'Indice boursier S&P/TSE 60
(07.09.99, abr. 01.01.05)

Appariement des options sur I'Indice boursier S&P/TSE 60 par des paniers de titres de
I'Indice boursier S&P/TSE 60
(07.09.99, abr. 01.01.05)

Appariement des paniers de titres de I'Indice boursier S&P/TSE 60 par des options sur les

unités de participation indicielle liées a I'Indice boursier S&P/TSE 60
(07.09.99, abr. 01.01.05)
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11285

11286

11287

11288

11289

11290

11291

11501

11502

11503

11504

APPENDIX B

Appariement des titres de I'Indice boursier S&P/TSE 60 par des unités de participation
indicielle liées a I'Indice boursier S&P/TSE 60
(07.09.99, abr. 01.01.05)

Appariement des options sur les unités de participation indicielle liées a I'Indice boursier
S&P/TSE 60 par des options sur I'Indice boursier S&P/TSE 60
(07.09.99, abr. 01.01.05)

Appariement des options sur I'Indice boursier S&P/TSE 60 par des unités de participation
indicielle liées a I'Indice boursier S&P/TSE 60
(07.09.99, abr. 01.01.05)

Appariement des contrats a terme sur I'Indice boursier S&P/TSE 60 par des unités de
participation indicielle liées a I'Indice boursier S&P/TSE 60
(07.09.99, abr. 01.01.05)

Appariement des contrats a terme sur I'Indice boursier S&P/TSE 60 par des contrats a
terme sur I'Indice boursier Toronto 35
(07.09.99, abr. 01.01.05)

Appariement des contrats a terme sur I'Indice boursier S&P/TSE 60 par un panier de
titres de I'Indice boursier Toronto 35
(07.09.99, abr. 01.01.05)

Appariement des contrats a terme sur I'Indice boursier Toronto 35 par un panier de titres
de I'Indice boursier S&P/TSE 60
(07.09.99, abr. 01.01.05)

SECTION 11501 - 11600
Exigences de capital pour des appariements comportant des produits liés a
I’Indice boursier S&P/TSE 60
(07.09.99, abr. 01.01.05)

Combinaisons d'options multiples comportant des options sur I’Indice boursier S&P/TSE
60
(07.09.99, abr. 01.01.05)

Combinaisons d'options multiples comportant des options sur unités de participation
indicielle (UPI) de I’Indice boursier S&P/TSE 60
(07.09.99, abr. 01.01.05)

Appariement d'options sur I’Indice boursier S&P/TSE 60 par un panier de titres de
I’Indice boursier S&P/TSE 60
(07.09.99, abr. 01.01.05)

Appariement des options sur UPI de I'Indice boursier S&P/TSE 60 par un panier de titres

de I'Indice boursier S&P/TSE 60
(07.09.99, abr. 01.01.05)
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11505

11506

11507

11508

11509

11510

11511

11512

11513

11514

APPENDIX B

Appariement des UPI de I'Indice boursier S&P/TSE 60 par un panier de titres de I'Indice
boursier S&P/TSE 60
(07.09.99, abr. 01.01.05)

Appariement des options sur UPI de I'Indice boursier S&P/TSE 60 par des options sur
I'Indice boursier S&P/TSE 60
(07.09.99, abr. 01.01.05)

Appariement des options sur I'Indice boursier S&P/TSE 60 par des UPI de I'Indice
boursier S&P/TSE 60
(07.09.99, abr. 01.01.05)

Appariement des contrats a terme sur I'Indice boursier S&P/TSE 60 par des UPI de
I'Indice boursier S&P/TSE 60
(07.09.99, abr. 01.01.05)

Appariement des options sur I'Indice boursier S&P/TSE 60 par des contrats a terme sur
I'Indice boursier S&P/TSE 60
(07.09.99, abr. 01.01.05)

Appariement des options sur UPI de I'Indice boursier S&P/TSE 60 par des contrats a
terme sur I'Indice boursier S&P/TSE 60
(07.09.99, abr. 01.01.05)

Appariement des contrats a terme sur I'Indice boursier S&P/TSE 60 par un panier de
titres de I'Indice boursier S&P/TSE 60
(07.09.99, abr. 01.01.05)

Appariement des contrats a terme sur I'Indice boursier S&P/TSE 60 par des contrats &
terme sur I'Indice boursier Toronto 35
(07.09.99, abr. 01.01.05)

Appariement des contrats a terme sur I'Indice boursier S&P/TSE 60 par un panier de
titres de I'Indice boursier Toronto 35
(07.09.99, abr. 01.01.05)

Appariement des contrats a terme sur I'Indice boursier Toronto 35 par un panier de titres

de I'Indice boursier S&P/TSE 60
(07.09.99, abr. 01.01.05)

Section 11601 - 11700

Marges exigées sur I’appariement de produits liés a des indices boursiers sectoriels S&P/TSE

11601

11602

(29.04.02, abr. 01.01.05)

Panier sectoriel
(29.04.02, abr. 01.01.05)

Combinaisons d’options multiples comportant des options sur indice boursier sectoriel
S&P/TSE
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(29.04.02, abr. 01.01.05)

11603 Appariement des options sur indice boursier sectoriel S&P/TSE avec des paniers de titres
de I’indice boursier sectoriel S&P/TSE
(29.04.02, abr. 01.01.05)

SECTION 11701 - 11800
Exigences de capital pour des appariements comportant des produits liés a un indice boursier
sectoriel S&P/TSE
(29.04.02, abr. 01.01.05)

11701 Combinaisons d’options multiples comportant des options sur indice boursier sectoriel
S&P/TSE
(29.04.02, abr. 01.01.05)

11702 Appariement d’options sur indice boursier sectoriel S&P/TSE avec un panier de titres de
I’indice boursier sectoriel S&P/TSE
(29.04.02, abr. 01.01.05)

11703 Appariement des options sur indice boursier sectoriel S&P/TSE avec des contrats a terme

sur indice boursier sectoriel S&P/TSE
(29.04.02, abr. 01.01.05)
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14001

14002

14003

14004

ANNEXE B

REGLE QUATORZE
‘ i

GESTION-DES-COMPTESINSTRUMENTS DERIVES — REGLES DIVERSES

~(11.03.80, 13.09.05, 00.00.00)

Section 14001 — 14050
Divers
Généralités
(24.04.84, abr. 13.09.05)

Définition de membre
(abr. 13.09.05)

Comité des contrats a terme
(abr. 13.09.05)

Livraison par l'intermédiaire de la corporation de compensation
(13.09.05)

Toutes les livraisons et tous les reglements en espéces doivent étre effectués par I'entremise de et
assignés par la corporation de compensation. A I'échéance, toutes les positions en cours doivent étre
livrées ou réglées en espéces, selon le cas. La livraison ou le réglement en espéces doivent se faire de la
facon prescrite par la Bourse et la corporation de compensation.

14005

Situation d'urgence
(01.06.84, 13.09.05, 00.00.00)

a) La Bourse a le pouvoir et l'autorité d'agir dans le cas ou elle détermine I'existence d'une situation
d'urgence qui menace l'intégrité, la liquidité ou la liquidation ordonnée de toute classe d’instruments

dérivés inscrits a la Boursee—contrats—a—terme—ou-d’options—sur—contrats—a-terme. La Bourse peut

exercer ces pouvoirs d'urgence lorsqu'elle a de bonnes raisons de croire que l'une ou l'autre des
circonstances analogues a ce qui suit, existe :

1)

2)

3)

une manipulation, des tentatives de manipulation, un accaparement ou un resserrement se
produit ou menace de se produire;

la liquidité d'un instrument dérivé inscrit a la Bourseeontrat-a-terme-ou-d une-option-sur-contrat

a-terme ou sa liquidation ordonnée est menacée par la concentration de positions entre les mains
d'entités ou de personnes incapables d'en effectuer le réglement, de prendre ou d'effectuer une
livraison de la fagcon ordinaire ou refusant de le faire;

un acte du gouvernement du Canada, d'un gouvernement d'une province canadienne ou d'un
gouvernement étranger ou de tout autre marché d’instruments dérivése—contrats—a—terme—-ou

d options—sur-contrats—a-terme qui, selon toute probabilité, aura un effet direct et néfaste sur

I'intégrité, la liquidité et la liquidation ordonnée d'un instrument dérivé inscrit a la Bourseeontrat

a-terme-ou-d’options-sur-contrats-a-terme; ou

1



b)

d)

ANNEXE B

4) un événement inhabituel, imprévisible et nuisible s'est produit.

Lorsque la Bourse détermine qu'une situation d'urgence existe, elle peut agir de lI'une ou l'autre des
fagons suivantes ou de toute autre fagon qui peut convenir afin de remédier a la situation :

1) arréter la négociation ;

2) limiter la négociation a la liquidation d’instruments dérivése-contrats—a-terme-ou-d options—Ssur
contrats-a-terme seulement ;

3) ordonner la liquidation de tous les comptes d'un participant agréé ou une partie de ceux-ci ;

4) ordonner la liquidation des positions lorsque le détenteur est incapable ou refuse d'en effectuer
le réglement ou d'effectuer ou d'accepter la livraison ;

5) limiter la négociation a des niveaux de prix spécifiques ou modifier autrement la limite
quotidienne des cours lorsqu’une telle limite existe ;

6) modifier les jours ou les heures de négociation ;
7)  maodifier les conditions de livraison ou de réglement ;

8) fixer le prix de réglement des instruments dérivéseentrats pour fins de liquidation selon les
Régles de la corporation de compensation ;

9) exiger des marges supplémentaires devant étre déposées auprés de la corporation de
compensation.

Lorsque la corporation de compensation informe la Bourse de toute situation d‘'urgence, en cours ou
appréhendée, dont elle a pris connaissance, la Bourse agit dans les 24 heures pour considérer les
mesures appropriées, s'il y a lieu. La corporation de compensation aura le droit de prendre part a
toute délibération effectuée en vertu des présentes.

Aussitot que possible aprés I'imposition d'une mesure d'urgence, le Conseil d’administration doit en
étre promptement averti. Tout geste posé en vertu du présent article n'aura pas d'effet au-dela de la
durée de l'urgence. En aucun cas, les gestes posés en vertu de la présente régle ne devront avoir
d'effet pour une durée de plus de 90 jours aprés leur mise en vigueur.
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Section 14051 - 14100
Exigences pour négocier avec des clients

14051 Négociation de-contratsa-terme-et-d'optionssur-contratsa-terme-d’instruments dérives

avec un client
(24.04.84, 13.09.05, 00.00.00)

Aucun participant agréé ne doit traiter avec un client ou un client éventuel pour obtenir, recevoir ou
solliciter des ordres ou pour donner des conseils au sujet d’opérations portant sur des eontratsa-terme-ou
des—eptions—sur—contrats—a—termeinstruments dérivés sauf si au moins_une ou plusieurs personnes
employées par ce participant agréé sont approuvées par I’organisme d’autoréglementation concerné
comme_personnes responsables de la survelllance des act|V|tes de neqomatlon dans des mstruments
dérivés.

Chague participant agréé est responsable de s’assurer que chaque compte négociant des instruments

dérivés est opéré et supervisé conformément aux exigences réglementaires applicables et aux bonnes
pratiques commerciales.

14052 Approbation du responsable des contrats a terme
(19.10.82, 24.04.84, 13.09.05, abr. 00.00.00)

14053 Conditions que doit remplir le responsable des contrats a terme
(24.04.84, 21.08.02, 13.09.05, abr. 00.00.00)

14054 Fonctions du responsable des contrats a terme
(24.04.84, 21.08.02, 13.09.05, abr. 00.00.00)
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14055 Représentant agréé pour les contrats a terme et options sur contrats a terme
| (13.09.05, abr. 00.00.00)

14056 Demande d'approbation comme représentant agréé pour les contrats a terme et options
sur contrats a terme
| (24.04.84, 21.08.02, 13.09.05, abr. 00.00.00)
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14057 Conditions que doivent remplir les représentants agréés pour les contrats a terme et
options sur contrat a terme
(10.03.81, 24.04.84, 21.08.02, 13.09.05, abr. 00.00.00)

14058 Nombre minimal de représentants agréés pour les contrats a terme et options sur contrats
aterme
(13.09.05, abr. 00.00.00)
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Section 14101 - 14150

(00.00.00)
Dessierset-rRapports_pour les instruments_dériveés

14101 Dossier des ordres
(24.04.84, 18.04.85, 13.09.05, abr. 00.00.00)
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14102 Rapports relatifs a I'accumulation de positions pour les-contratsa-terme-etoptionssur

b)

contrats-a-terme_instruments dérives
(24.04.84, 01.06.84, 13.09.05, 00.00.00)

Chaque participant agréé doit remettre a la Bourse, sur une base hebdomadaire ou sur toute autre base
exigée par la Bourse, un rapport rédigé de la fagon prescrite, indiquant le nom, I'adresse et le numéro
de compte de tout client et/ou de toute personne exercant un contrdle sur ce compte, qui détient une
position au-dessus de la limite de rapport sur les positions stipulées par la Bourse pour chaque classe
d’instrument dérivé de-coentrats—a-terme-—ou-d options—sur—contrats—a-terme. La Bourse peut, a sa
discrétion, exiger qu'un ou plusieurs participants agréés rédigent un rapport sur un nombre plus petit
de positions possedées ou controlées ;

en plus des rapports ci-dessus mentionnés, tout participant agréé doit rapporter immédiatement au
vice-président de la Division de la réglementation de la Bourse tout cas ou il a des raisons de croire
qu'un client, agissant seul ou de concert avec d'autres personnes, a dépassé ou tente de depasser les
limites de position établies par la Bourse ;

aux fins du présent article et sauf dispense particuliere de la Bourse, le terme «client», désigne le
participant agréé lui-méme, tout associé, dirigeant ou administrateur du participant agréé, ou tout
participant & un compte conjoint ouvert par un groupe, a un compte de syndicat ou a un compte
omnibus, avec le participant agréé ou avec un associé, un dirigeant ou un administrateur du
participant agréé.

14103 Registre des opérations pour les contrats a terme et options sur contrats a terme

(24.04.84, 13.09.05, abr. 00.00.00)

14104 Registre des documents d'information
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(24.04.84, 13.09.05, abr. 00.00.00)

14105 Autorité de la Bourse relative aux rapports
(24.04.84, 13.09.05)

Chaque participant agréé doit remettre a la Bourse tout rapport tel que prescrit de temps a autre par la
Bourse.

Section 14151 — 14200
Gestion des comptes de-contrats-a-terme

et-d'options-sur-contrats-a-terme d’instruments dériveés

14151 Ouverture de comptes de contrats a terme et d'options sur contrats a terme
(12.08.80, 31.05.83, 24.04.84, 13.09.05, abr. 00.00.00)
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14152 Convention de négociation de contrats a terme et d'options sur contrats a terme
(10.03.81, 31.05.83, 24.04.84, 13.09.05, abr. 00.00.00)
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14153 Soins a prendre relatifs aux comptes
(31.05.83, 24.04.84, 13.09.05, abr. 00.00.00)
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14154 Compte de contrats a terme et d'options sur contrats & terme ouvert par une personne
autre que le client
(13.09.05, abr. 00.00.00)
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14155  Avis d'exécution et relevés de compte mensuels
(10.03.83, 24.04.84, 28.05.99, 26.03.03, 13.09.05, abr. 00.00.00)
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14156 Transmission électronique
(26.03.03, 13.09.05, abr. 00.00.00)

14157 Limites de position pour les contratsa-terme-etles-options-sur-contratsa-terme

instruments dérivés

(24.04.84, 30.12.93, 13.09.05, 00.00.00)
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Un participant agréé ne doit pas, pour un compte dans lequel il a un intérét ou pour le compte d'un
client, effectuer d’opération impliquant un instrument dérivécontrat-a-terme-ou-une-option-sur-contrat-a
terme spécifique si le participant agréé a des raisons de croire que, en raison de cette opération, le
participant agréé ou son client, agissant seul ou de concert avec d'autres, détiendrait ou controlerait
directement ou indirectement une position dépassant les limites de position déterminées par la Bourse.

Aux fins de la réglementation en matiére de limites de position, les positions de tous les comptes
détenus ou contrblés directement ou indirectement par une personne ou un groupe de personnes, et les
positions de tous les comptes d'une personne ou de plusieurs personnes agissant en vertu d'une
convention ou d'une entente tacite ou expresse, et les positions de tous les comptes sur lesquels une
personne ou un groupe de personnes détient un intérét a titre de propriétaire ou de bénéficiaire, doivent
étre cumulées.

Une personne ayant autorité sur un ou plusieurs comptes gérés ne doit pas exécuter ni demander
I'exécution d’opérations pour ce ou ces comptes lorsque ces opérations, seules ou ajoutées a ses
opérations personnelles, excédent la limite prescrite en vertu des Régles de la Bourse a I'égard de
I'ensemble des positions dans un contrat donné.

Dispenses

Conformément aux dispositions de la Politique C-1, un participant agréé peut déposer, dans la forme
prévue, une demande a la Bourse pour obtenir, au nom d'un contrepartiste véritable, une dispense aux
limites de position prescrites par la Bourse.

Un contrepartiste véritable peut aussi, dans certaines circonstances, déposer directement a la Bourse, dans
la forme prévue, une demande pour obtenir une dispense aux limites de position prescrites par la Bourse.

14158 Positions en cours pour des eontrats-a-terme—etoptionssur-contratsa-termeinstruments
dérivés
(31.05.83, 24.04.84, 13.09.05, 00.00.00)

Tous les instruments dérivéseentrats-a-terme-et-options-sur-contrats-a-terme, pour un compte de client

ou de non-client, doivent demeurer en cours jusgu'a ce qu'ils aient fait I'objet d'une opérations liquidative,
d’une livraison, d’un réglement en espéces, ou par défaut d'agir selon les regles de la bourse sur laquelle
ces instruments dérivéseentrats se négocient et de la corporation de compensation.

14159 Transfert de comptes
(24.04.84, 13.09.05, abr. 00.00.00)

14160 Comptes discrétionnaires et comptes gérés pour les contrats a terme et options sur
contrats a terme
(24.04.84, 13.09.05, abr. 00.00.00)
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14161 Auvis spécial aux clients concernant les comptes gérés et les comptes discrétionnaires de
contrats a terme et d'options sur contrats a terme
(24.04.84, 13.09.05, abr. 00.00.00)

14162 Présomption d'autorité dans les comptes de contrats a terme et d'options sur contrats a
terme
(24.04.84, 13.09.05, abr. 00.00.00)

14163 Exceptions concernant les exigences relatives aux comptes discrétionnaires et aux comptes
gérés de contrats a terme et d'options sur contrats a terme
(24.04.84, 13.09.05, abr. 00.00.00)
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14164 Comptes gérés de contrats a terme et d'options sur contrats a terme
| (24.04.84, 13.09.05, abr. 00.00.00)

14165 Obligation de se conformer
| (24.04.84, 13.09.05, abr. 00.00.00)
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14166 Autorisation écrite
| (24.04.84, 13.09.05, abr. 00.00.00)

14167 Désignation d'une personne avec pouvoir de surveillance
| (24.04.84, 13.09.05, abr. 00.00.00)

14168 Désignation a titre de gestionnaire de portefeuille ou de gestionnaire adjoint de portefeuille
| (24.04.84 21.08.02, 13.09.05, abr. 00.00.00)

14169 Comité de gestion de portefeuille
| (24.04.84, 13.09.05, abr. 00.00.00)
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14170 Révision trimestrielle des comptes gérés
| (24.04.84, 13.09.05, abr. 00.00.00)

14171 Politiques d'investissement
| (24.04.84, 13.09.05, abr. 00.00.00)

14172 Entente concernant les honoraires
| (24.04.84, 13.09.05, abr. 00.00.00)

14173  Surveillance individuelle pour chaque compte géré
| (24.04.84, 13.09.05. abr. 00.00.00)

14174 Comptes omnibus
(24.04.84, abr. 13.09.05)

14174 Code de déontologie
(24.04.84, 13.09.05, abr.00.00.00)
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Section 14201 — 1422550
(00.00.00)

Les marges_sur_instruments dérivés

14201 Les exigences de marge sur centrats-a-terme-et-options-surcontrats-a-termeinstruments
derivés
(24.04.84, 13.09.05, 00.00.00)

Les exigences de marge applicables a toutes les positions sur les instruments dérivéseentrats-a-terme-et
options—sur-contrats—a-terme inscrits a la Bourse et détenues par un participant agréé ou au nom de ses
clients sont déterminées, de temps a autre par la Bourse, en collaboration avec la corporation de
compensation.

Les exigences de marge établies par la Bourse peuvent étre rendues applicables a un ou a plusieurs
participants agréés ou clients plutdét qu'a tous les participants agréés ou clients si la Bourse le juge
opportun.

1) Chaque position de client et de non-client doit étre évaluée quotidiennement au cours du marché.

2) Chaque participant agréé doit obtenir de ses clients et non-clients; qui négocient des instruments
dérivéscontrats-a-terme-ou-des-options-sur-contrats-a-terme; une marge (laquelle doit étre maintenue)
qui ne doit pas étre inférieure a la marge minimale prescrite par les reglements et regles de la bourse
d’instruments dérivése-contrats-a-terme sur laquelle I”instrument dérivée-centrat est négocié (ou de sa
corporation de compensation).

3) Chaque participant agréé doit obtenir de chacun de ses clients et non-clients pour qui des opérations
sont effectuées par le biais d'un compte omnibus la marge qui serait normalement exigée de ces
clients et non-clients si leurs transactions avaient été effectuées dans des comptes individuels.

4) La Bourse, peut a sa discrétion, exiger d'un, de plusieurs ou de tous ses participants agréés d'obtenir
d'un, de plusieurs ou de tous leurs clients ou non-clients qui effectuent des opérations sur des
instruments dérivéscontrats-a-terme-ou-des-options-surcontrats-a-terme, une marge supérieure a celle
prescrite par les réglements et reégles de la bourse d’instruments dérivése-contrats-a-terme sur laquelle
I’instrument dérivée—contrat est négocié (ou de sa corporation de compensation). La Bourse peut
déterminer ces exigences en regard de n'importe quelle position détenue par un client ou non-client.

Note : Plusieurs bourses d’instruments dérivése-contrats-a-terme (plus particuliérement aux Etats-Unis)
ont des exigences de marge initiale et de marge de maintien. Dans ces cas, le participant agréé doit
obtenir de son client, au moment ou I’opération est effectuée, une marge ne devant pas étre inférieure a la
marge initiale prescrite. Par la suite, des variations défavorables du prix de I’instrument dérivéu-centrat-a
terme peuvent faire baisser la marge déposée par le client sous le niveau des exigences de marge de
maintien. Lorsque cela se produit, le participant agréé doit alors obtenir de son client un montant
additionnel pour rétablir la marge déposée au niveau de la marge initiale exigée.

14202 Ordres de clients en insuffisance de marge
(24.04.84, 13.09.05)
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Il est interdit aux participants agréés d'accepter d'un client des ordres pour de nouvelles opérations a
moins que le montant minimal de marge pour la nouvelle opération n‘ait été déposé ou ne soit attendu
dans un délai raisonnable et & moins que la marge pour les positions alors en cours de ce client ne
satisfasse les exigences de marge établies par la Bourse ou ne soit sur le point d'étre regue dans un délai
raisonnable. Les soldes créditeurs au compte d'un client excédant les exigences de marge sur toutes les
positions en cours peuvent étre attribués a la marge se rapportant a un nouvel engagement.

14203 Appels de marge
(24.04.84, 18.04.85, 13.09.05)

Un participant agréé peut réclamer des marges additionnelles a sa discrétion, mais lorsque les marges
d'un client sont inférieures & la somme minimale nécessaire, le participant agréé doit demander des
marges supplémentaires pour replacer le compte au niveau requis, et le montant de telles marges
supplémentaires, a chaque fois qu'un appel de marge est effectué, ne doit pas étre inférieur au montant de
I'obligation du participant agréé envers la corporation de compensation pour la méme position ouverte,
comme si elle était la seule a étre enregistrée a ce moment.

Si dans un délai raisonnable, le client ne se soumet pas a cette demande, le participant agréé peut
liquider toutes les positions du client ou un nombre suffisant de positions pour que le compte se trouve de
nouveau dans une situation de marge acceptable.

Si le participant agréé est incapable de contacter le client, une demande écrite expédiée a ou laissée a
la place d'affaires du client ou a l'adresse qu'il a donnée au participant agréé, sera estimée suffisante.

Les participants agréés doivent garder un registre de toutes les demandes de marges, qu'elles aient été
faites par écrit, par téléphone ou par d'autres moyens de communication.

14204 Liquidation des positions d'un client
(24.04.84, 13.09.05)

En cas de défaut d'un participant agréé de maintenir les marges d'un client en conformité avec la
présente Regle, la Bourse peut lui ordonner de liquider immédiatement toutes ou une partie des positions
dans ses registres afin de corriger I'insuffisance de marge.

14205 Les marges sur la spéculation sur séance
(10.03.81, 24.04.84, 13.09.05, 00.00.00)

Un participant agréé peut, a sa discrétion, permettre a un client ayant un compte bien établi de faire
des opérations aller-retour sur des instruments dérivés a l'intérieur d'une méme journée, sans fournir de
marge sur chacune de ces opérations, pourvu que les opérations qui ne sont pas liquidées le méme jour
soient soumises au plein montant de la marge exigible.

14206 Les marges sur positions mixtes inter-marchandises ou inter-marchés
(24.04.84, 13.09.05)

Les marges sur des positions mixtes inter-marchandises ou inter-marchés doivent étre celles établies
de temps a autre par la Bourse.

Section 14226 - 14250
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Comptes de contrepartistes véritables

(00.00.00)

1420714226 Définition d'une contrepartie véritable—{ex-14371)
(24.04.84, 13.09.05, 00.00.00)

Les positions et opérations de contrepartie véritables sont des positions ou des opérations dans un
contrat-a-terme-ou-une-option-sur-ceontrat-a-terme-instrument dérivé visant des opérations a étre faites ou
des positions a étre prises plus tard sur le marché au comptant, qui s'avérent économiquement pertinentes
pour ce qui est de la réduction des risques dans la conduite et la gestion d'une entreprise commerciale et
qui sont motivées par :

a) la possibilité de changement de la valeur des biens qu'une personne posséde ou met en marché ou
prévoit posséder ou mettre en marché ;

b) la possibilité de changement dans la valeur du passif qu'une personne doit ou prévoit encourir ;

c) la possibilité de changement dans la valeur des services qu'une personne fournit, achéte ou prévoit
fournir ou acheter.

Nonobstant ce qui précéde, aucune opération ou position ne sera considérée comme contrepartie
véritable pour les fins de la présente Régle, a moins que le but ne soit de compenser les risques sur le prix
des opérations commerciales dans le marché au comptant et que les dispositions pertinentes de la présente
Regle ne soient satisfaites.

1420814227Comptes de contrepartistes véritables
(24.04.84, 30.12.93, 13.09.05, 00.00.00)

Un participant agréé ne doit pas maintenirconsidérer unle compte comme étant d'un compte de
contrepartiste véritable si les conditions suivantes ne sont pas satisfaites :

a) le contrepartiste éventuel a déclaré que :
1) les positions prévues seront de véritables contreparties ;

2) les contreparties sont nécessaires ou recommandables comme partie intégrante de ses affaires
(définissant pleinement la nature et I'étendue de ses affaires) ;

b) les contreparties sont inscrites dans un compte distinct de contrepartie dans les registres du
participant agréé ;

c) le contrepartiste respecte toute limite ou exigence de la Bourse relativement auxdites contreparties ;
d) le contrepartiste se conforme a toutes les Regles et Politiques applicables de la Bourse ;
e) les contreparties sont faites de maniére ordonnée et conforme aux pratiques de saine gestion

commerciale, et ne sont pas initiées ou liquidées d'une fagon qui pourrait causer des fluctuations de
prix déraisonnables ou injustifiées.
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14209 Montants a déduire de I'actif net admissible — contrats a terme et options sur contrats a
terme
(13.09.05, abr. 00.00.00)
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Section 14251 — 14300
Exigences pour transiger les contrats
a terme de la division Mercantile
avec des clients américains

14251 Définitions
(18.04.85, abr. 13.09.05)

14252 Responsabilité des membres qui transigent avec des clients américains
(18.04.85, abr. 13.09.05)
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