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La fOFte demande pour deS Out"S de De solides volumes du coté des dérivés sur actions :

Options sur FNB : VQM de 194 k contrats —

couverture du risque fait augmenter en hausse de 83 % par rapport 3 2024

Options sur actions : VQM de 185 k -

les volumes a la Bourse de Montreéal en hausse de 28 % par rapport 2024

Rythme de négociation soutenu du coté des titres
arevenu fixe :

au T3 de 2025, hausse de Intérét en cours total de 30,7 M
Contrats a terme de trois mois sur le taux CORRA

VQM TOTAL
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Dérivés sur actions et sur FNB = Intérét en cours total

Le volume et I'intérét en cours sont exprimés en nombre de contrats.



Faits saillants des produits

CORRA : Stratégies pour l'efficience des instruments
sur taux d'intérét canadiens a court terme

Forte adoption du contrat a terme de trois mois sur le taux
CORRA (CRA) : VQM de 151k au T3 de 2025.

Contrats a terme d'un mois sur le taux CORRA (COAMC)
Des écarts acheteur-vendeur étroits soutiennent la liquidité
pour les quatre mois d'échéance les plus rapprochés.

- Programme complémentaire de maintien de marché a venir
(en novembre)

- A prévoir : meilleure liquidité et accroissement de I'activité
de négociation

Les volumes des contrats a terme sur obligations
s'approchent de leur sommet historique

CGZ et CGF :

« VQM global de 154 k contrats au T3 de 2025 — en hausse de 10 %
par rapport au T3 de 2024

« Intérét en cours total de 584 k contrats — en hausse de 35 %
par rapport au T3 de 2024

Négociation dynamique sur le marché des opérations sur la base :

« Volume des échanges physiques pour contrats du CGZ au T3 :
VQM de 13,7 k contrats (19 % du volume du CGZ)

« Volume des échanges physiques pour contrats du CGF au T3 :
VQM de 12 k contrats (15 % du volume du CGF)

« Volume des échanges d'instruments dérivés hors bourse pour
contrats du CGB : T3 (VQM de 1,9 k contrats)

Options sur contrats a terme de trois mois sur le taux CORRA (OCRYc)

Le programme de maintien de marché offre aux participants un outil
supplémentaire pour couvrir et négocier l'exposition aux taux canadiens.

Négociation active des écarts sur la courbe au T3 : écart sur la courbe
5 ans/10 ans : VQM de 8,6 k contrats; écart sur la courbe 2 ans/5 ans :
VQM de 3,8 k contrats

« Négociation active également observée dans les stratégies
2 ans/10 ans

- Activité, tant sur le marché visible que sur celui des opérations en bloc

- Les participants ont tiré parti de I'utilisation stratégies, notamment
les écarts sur options d'achat et de vente

Veuillez consulter notre microsite consacre au taux CORRA pour obtenir
des précisions, y compris des exposés de produits et la liste complete
des caractéristiques.



https://app.tmx.com/corra-fr/

Faits saillants des dérivés sur actions Contenu institutionnel

Au cours du troisiéme trimestre, les investisseurs ont maintenu leurs stratégies Contrats sur le taux CORRA : & quoi faut-il s'attendre?
de couverture face aux incertitudes geopolitiques actuelles. Le VQM des options
sur FNB a augmenté de 118 % en glissement annuel, ce qui s'ajoute a la solide
performance enregistrée au cours des trois dernieres années.

Calculer la juste valeur du report du CGB
(ou des CGZ, CGF et LGB)

Contrat a terme d'un mois sur le taux CORRA :
des occasions qui tombent a point

« Options sur FNB - intérét en cours record : 20,4 millions (18 septembre).

« Options sur actions — intérét en cours record : 9,1 millions (18 septembre). L'été, une saison d'occasions?
« Croissance constante au T3 des options sur actions et des options sur FNB Mois d'avril exécrable : de meilleures possibilités liées
négociées par les participants individuels, qui tirent parti de la souplesse offerte aux opérations sur devises?

par ces instruments en période de forte volatilité, chaque mois présentant plus de

Découvrez plus de perspectives et de contenus
1 million en volume; les cing principaux symboles sont CNQ, TD, BCE, AC et BNS.

exclusifs.

La fonctionnalité de couverture par des actions a conservé son rythme soutenu
au T3 de 2025, avec plus de 138 millions d'actions et 6,1 millions d'options
négociées, pour une valeur notionnelle totale d'environ 6,3 milliards de dollars -
le meilleur trimestre a ce jour.

« En septembre, le volume d'options sur CCAE a atteint un nouveau sommet
mensuel, soit 22 k contrats, ce qui refléte I'intérét croissant et continu des clients.

» Les symboles les plus actifs ont été AMZN, NVDA, TSLA et META.

o Lancement du contrat a terme a taux d’intérét ajusté sur l'indice de rendement
total S&P/TSX 60 (contrat a terme TIA) (2 octobre).
Page de renvoi du contrat a terme TIA
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Etapes et
faits importants

Négociation de nuit

« Les participants a I'étranger ont profité de I'horaire
de négociation de nuit (de 20 h a 6 h, HE) pour
gérer leur exposition canadienne en dehors des
heures de négociation locales. Depuis 2021, la MX
est ouverte 20,5 heures sur 24. Pour en savoir plus,
visitez le m-x.ca/yourtime.

« Statistiques de la négociation de nuit

Produits VQM au T3 de 2025
Tous les produits 20,9 k

CRA 5,4 k

CGB 10,6 k

CGF 1,9 k

CGzZ 2,0k

SXFMP 1k

L'activité de négociation ayant lieu pendant la nuit
représente environ 4,34 % du volume quotidien
moyen de la MX pour les produits admissibles.

- L'activité apres la fermeture des marchés a tiré
parti du rythme soutenu de la négociation; on note
une activité notablement forte a I'’égard des CGF
et des CGZ au cours du trimestre. L'activité sur les
CGZ a enregistré un record pendant les heures
d'ouverture des marchés européens (25 k contrats
en aolt 2025).

Plus récent webinaire de feuille de route du groupe d'utilisateurs
des Services technologiques de la MX

Le webinaire trimestriel de feuille de route des Services technologiques du T3

de 2025 a eu lieu le 23 juillet et a rassemblé plus de 150 personnes, dont 125 en
présentiel. Les principaux sujets abordés portaient sur le lancement des options

sur CCAE, le lancement du contrat a terme a taux d'intérét ajusté sur I'indice

de rendement total S&P/TSX 60, les modifications pour le rapport d'activité des
participants ainsi que les mises a jour de la CDCC pour discuter de la compensation
a distance. Le prochain webinaire est prévu pour novembre 2025.

Ecarts intermarchandises visant les contrats a terme sur
obligations du gouvernement du Canada, sur les terminaux
Bloomberg et les plateformes de LSEG Data & Analytics

Les codes et flux ci-dessous sont disponibles pour exécuter des opérations sur les
écarts sur la courbe des taux des obligations du gouvernement du Canada. Il s'agit

d'une fonctionnalité avantageuse qui permet de négocier a plusieurs endroits sur la
courbe en une seule opération.

Produit d'écart Ratio de Bloomber LSEG Data Flux HSVF et
sur la courbe contrats 9 & Analytics’ OBF de la MX'

5 ans (CGF) _ ] ]

et 10 ans (CGB) 2:1 XQCN Comdty CGF-CGBF20 2CGFFO-1CGBFO
2 ans (CGZ) _ ) ]

et 5 ans (CGF) 3:1 CVXQ Comdty CGZ-CGFF20 3CGZFO-1CGFFO
2 ans (CGZ) . ] _

et 10 ans (CGB) M:2 CVCN Comdty CGZ-CGBF20 MCGZH0-2CGBHO
2 ans (CGZ) . ) ]

et 30 ans (LGB) 20:1 CVLGB Comdty CGZ-LGBF20 20CGZFO0-1LGBFO
5 ans (CGF)

et 30 ans (LGB) 71 XQLGB Comdty CGF-LGBF20 7CGFFO-1LGBFO

10 ans (CGF)

et 30 ans (LGB) 7:2 CNLGB Comdty CGB-LGBF20 7CGBFO0-2LGBFO

1 Le caractére F correspond au symbole du mois d'échéance le plus rapproché (Front Month Symbol) et il est remplacé
par les caracteres H, M, U ou Z selon le mois. Dans I'exemple, 20 (ou 0) correspond a 2020, mais le chiffre indiqué
représentera l'année civile d'échéance réelle.


http://m-x.ca/yourtime
https://www.m-x.ca/fr/trading/connectivity/future-vendor-codes

Principaux avis de la MX

« Avis informationnel A25-016 :
Accés des personnes des Etats-Unis aux contrats 3 terme & taux d'intérét ajusté
sur I'indice de rendement total S&P/TSX 60

« Avis informationnel A25-015:
Les options sur contrats a terme OCR pour les flux HSVF et OBF a diffusion
groupée passeront d'une livraison au comptant a une livraison physique

« Avis informationnel A25-013 :
Inscription d'options sur fonds d'investissement a capital fixe

« Avis informationnel A25-012 :
Inscription du contrat a terme a taux d'intérét ajusté sur l'indice de rendement
total S&P/TSX 60

« Avis informationnel A25-011:
Modification de la taille maximale des ordres pour les écarts calendaires sur report
de contrats a terme sur obligations du gouvernement du Canada de cing ans (CGF)

et de deux ans (CGZ)

« Avis informationnel A25-010 :
Ajout des écarts papillon sur le taux CORRA sur Bloomberg et LSEG Data & Analytics

« Avis informationnel A25-008 :
Fonctionnalité de couverture par des actions, stratégies définies par |'utilisateur
options-options et opérations sur options sans risque

« Avis informationnel A25-007 :
Inscription & la cote d'options sur certificats canadiens d'actions étrangéres (CCAE)
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https://www.m-x.ca/fr/resources/notices/advisory-notices?id=83

Le saviez-vous?

 Les investisseurs peuvent consulter les derniers développements concernant le
taux CORRA, y compris les nouvelles et les initiatives, sur le microsite du contrat
a terme sur le taux CORRA de la MX. Un nouveau guide stratégique pour les
options sur contrats a terme de trois mois sur le taux CORRA a également été
publié; il est accessible ici.

o La MX offre des options inscrites a la cote sur quatre FNB de bitcoins et quatre
FNB de cryptomonnaie Ether proposés par différents fournisseurs de FNB, ce
qui permet aux investisseurs de profiter d'une diversification et du potentiel de
croissance des cryptomonnaies.

« Les ratios entre options de vente et options d'achat sont affichés
quotidiennement dans la section de l'activité des marchés du site Web de la MX.

» La cotation en temps réel des cours acheteur et vendeur pour les options et
les contrats a terme canadiens est disponible sur le site Web de la Bourse de
Montréal. Inscrivez-vous pour obtenir un compte gratuit et créer un portefeuille
de cotations personnalisé qui vous permettra de suivre facilement vos positions
sur options et sur contrats a terme.

Pour plus d'information T™M)

DERIVES SUR TAUX D'INTERET DERIVES SUR ACTIONS m-X.ca
irderivatives@tmx.com equityderivatives@tmx.com fl m-x.ca/linkedin
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